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212,3
67,5
1167
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17,8
9,4
4,4
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-0,16
5.602
4.516
1.086

31.03.2013
1.371,5
811,1
59,1
289,6
22,8
375,5

Q1 2012
405,0
61,2
1.885
27,1
14,5
573
14,1
29,6
0,85
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4.713
929

31.12.2012
1.328,7
820,7

61,8
268,0
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446,3

Periodenvergleich
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-84%

-120%

-1%
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17 %

Gesamtjahr 2012
1.463,4
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7.188
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69,9
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1n,7
75,1
2,16
5.663
4.725
938

Stichtagsvergleich
3%
-1%

8%

-16 %

2 Im Periodendurchschnitt; ohne Zeitarbeitskrafte

3 Vorrate und Forderungen aus Lieferungen und Leistungen minus Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

4 Bezogen auf die letzten zwalf Monate (LTM]

5 Zahlungsmittelbestand + Termingelder + Asset Managment - Kreditverbindlichkeiten (zinsiragend; ohne Derivate!)
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DIE AKTIE

DEUTSCHE LEITBORSEN
ERREICHEN FUNFJAHRESHOCH
IM ERSTEN QUARTAL 2013

Im ersten Quartal 2013 war die Entwicklung der Bérsen-
indizes insbesondere durch die positive Konjunktur in den
USA und China sowie die EU-Schuldenkrise beeinflusst. Der
deutsche Leitindex startete erfolgreich in das Bérsenjahr
2013 und lag am 25. Januar 2013 bei 7.857,97 Punkten.
Der DAX gab bis zum 6. Februar 2013 aufgrund von
Unsicherheiten beziglich der Stabilitat von Spanien und
ltalien im Zusammenhang mit der Euro-Schuldenkrise auf
7.581,18 Punkte nach.

Positive Konjunkturdaten aus den USA sowie die Hoffnung
auf ein kraftiges Wirtschaftswachstum in China liefien
den DAX am 14. Mérz 2013 auf sein Finfjahreshoch mit
8.058,37 Punkten steigen.

KUI’SVeI’lCIUf der SMA Ak'rie Q12013 Angaben in %, rebasiert auf 100 Punkte
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Plane zur Okostromumlage beeinflussen SMA Aktienkursentwicklung.

Zum Ende des ersten Quartals 2013 musste der DAX wie-
der Punkte abgeben und lag mit einem Schlusskurs von
7.795,31 Punkten am 28. Mérz 2013 nur leicht Gber dem
Jahresanfangskurs (2. Januar 2013, 7.778,78 Punkte). Als
Hauptursache dafir gilt die Bankenkrise in Zypern.

Der TecDAX startete mit 842,75 Punkten in das Jahr 2013
(2. Januar 2013) und konnte seine positive Entwicklung
aus dem Vorjahr im ersten Quartal 2013 weiter fortsetzen.
Insbesondere gute Konjunkturdaten aus den USA und Chi-
na waren fir diese Entwicklung ausschlaggebend. Am
22. Februar 2013 berschritt er die 900-Punkte-Marke
und erreichte zum Quartalsende am 28. Mé&rz 2013 sein
Quartalshoch bei 932,03 Punkten. Dies entspricht im
Vergleich zum Jahresanfang einem Kursanstieg von rund
11 Prozent.

8 SMA Solar
8 TecDAX
9 DAX

Febr. Mrz.
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Stammdaten 17,27 Euro (Schlusskurs Xetra-Handel) nach und erreichte
WKN AODJ6) am 4. Februar 2013 das Quartalstief. Am 27. Méarz 2013
ISIN DEOOCADDISIS veréffentlichte SMA die endgiltigen Zahlen fir das Ge-
Boreonkiraa] 92 schéftsjahr 2012 und bestdtigte die Prognose fir das ak-

tuelle Geschéftsjahr. Der SMA Vorstand rechnet mit einem
Revters 592G.DE Umsatz zwischen 0,9 Mrd. Euro und 1,3 Mrd. Euro und
Bloomberg 592 GR geht im besten Fall von einem ausgeglichenen Ergebnis
Nofierung Prime Standard der Frankfurter Wertpapierbérse  qus, kann aber auch einen Verlust nicht ausschlief3en. Die
Bérsengang 27. Juni 2008 SMA Aktie beendete das erste Quartal mit einem Kurs von

Aktiengattung Nennwertlose Inhaberstammaktien

Grundkapital 34,7 Mio. Euro
Gesamtzahl der Aktien 34,7 Mio.

Index TecDAX, OkoDAX, CDAX, Prime All Share

PLANE ZUR OKOSTROMUMLAGE
BEEINFLUSSEN SMA AKTIEN-
KURSENTWICKLUNG

Die SMA Aktie startete mit 18,80 Euro in das Jahr 2013
(2. Januar 2013, Schlusskurs Xetra-Handel). Am 4. Janu-
ar 2013 bekundete der amerikanische Investor Warren
Buffett sein Interesse an einem kalifornischen Solarprojekt
und befligelte die deutschen Solarwerte. Die SMA Aktie
stieg in der Folge auf 22,41 Euro (10. Januar 2013, Schluss-
kurs Xetra-Handel). Am 28. Januar 2013 veroffentlichte
der deutsche Bundesumweltminister Peter Altmaier einen
Vorschlag zur Strompreissicherung. Dieser sah vor, die
iber den Strompreis zu zahlende Okostromumlage fir
zwei Jahre auf ihrem derzeitigen Niveau von 5,277 Cent
ie Kilowattstunde einzufrieren. Im Anschluss daran sollte
die Okostromumlage bis maximal 2,5 Prozent pro Jahr
steigen diirfen. Zur Entlastung der Umlagekosten schlug der
Bundesumweltminister unter anderem einen ,Energie-Soli”
vor, bei dem auch die Betreiber von Bestandsanlagen mit
Vergitungskirzungen rechnen mussten. Diese Meldung
sorgte fir groBe Unsicherheit im deutschen Solarmarkt. Der
SMA Aktienkurs gab in der Folgezeit um 14,21 Prozent auf

18,67 Euro (28. Méarz 2013, Schlusskurs Xetra-Handel) und
lag damit im Vergleich leicht unter dem Jahresanfangskurs
(18,80 Euro, 2. Januar 2012, Schlusskurs Xetra-Handel).

COVERAGE DER SMA AKTIE

SMA agiert als Solar-Wechselrichter-Hersteller und Energie-
management-Konzern in einem anspruchsvollen Markt-
umfeld. Im vergangenen Jahr verzeichneten bérsennotierte
Solarwerte weltweit deutliche Verluste hinsichtlich ihrer Markt-
kapitalisierung. Viele Investmentbanken passten dementspre-
chend ihre Research-Aktivitéten fir den Solarsektor an. Im
Berichtszeitraum verringerte sich die Zahl der regelméBig
berichtenden Banken und Wertpapierhguser auf 11.

Research-Coverage

Institut Name
Bank of America/Merrill Lynch Claus Roller
Citi Jason Channell

Deutsche Bank Alexander Karnick

Equinet Bank Stefan Freudenreich
HSBC Trinkaus & Burkhardt Christian Rath

Independent Research Sven Diermeier

Macquarie Group Robert Schramm-Fuchs
Main First Andreas Thielen
Metzler Daniel Seidenspinner

Natureo Finance Ingo Queiser

Warburg Research Christopher Rodler
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STABILE AKTIONARSSTRUKTUR

Die Aktiondrsstruktur blieb im Berichtszeitraum konstant.
So befinden sich 29,15 Prozent der Aktien in Streubesitz,
wdhrend 25,20 Prozent der Aktien in einem Poolvertrag
gebindelt sind. Rund 28 Prozent der Aktien werden durch
die Griinder der SMA Solar Technology AG Ginther Cra-
mer, Peter Drews, Reiner Wettlaufer und Prof. (em.) Dr.-Ing.
Werner Kleinkauf gehalten. Die drei Erstgenannten iiben als
alleinige Vorsténde der von ihnen gegriindeten Stiftungen
bei weiteren rund 17 Prozent der Aktien die Stimmrechte aus.

Aktiondrsstruktur in %

5,76 % Peter Drews Stiftung 5,76 % Reiner Wettlaufer Stiftung

5,76 % ‘
Ginther Cramer Stiftung

7,24 % Prof. (em.) Dr,-lng)

Werner Kleinkauf

7,03%
Giinther Cramer /
*Streubesitz berechnet geméB Leitfaden zu den Aktienindizes der Deutschen Bérse

29,15 % Streubesitz*

25,20 % Pool SMA
Solar Technology AG

7,05 % Peter Drews 7,05%

Reiner Wettlaufer

BILANZPRESSEKONFERENZ
AM 27 MARZ 2013

Pierre-Pascal Urbon (Vorstandssprecher) und Llydia Sommer
(Vorstand Finanzen, Recht und Compliance) présentierten
am 27. Mérz 2013 in Frankfurt am Main anlésslich der
Bilanzpressekonferenz die kiinftige Unternehmensstrategie
von SMA sowie die Zukunftsthemen der Solarindustrie.
Pierre-Pascal Urbon erléuterte das Marktpotenzial von
PV-Diesel-Hybrid-Systemen in sonnenreichen Léndern auch
ohne fléchendeckende Stromnetze fir SMA. Weiter erklérte
Anja Jasper, Vice President Corporate Communications,
wie Haushalte und Gewerbebetriebe durch einen hohen
Eigenverbrauch mit Energiemanagementlésungen von SMA
die Photovoltaik zur Senkung der Betriebskosten nutzen
kénnen. AuBerdem wurden die Ergebnisse des Geschdfts-
jahres 2012 bekannt gegeben und die im Oktober 2012
verdffentlichte Prognose fir das Gesamtjahr 2013 bestétigt.
In diesem Zusammenhang konkretisierte der Vorstand seine
Umsatzerwartung fir das erste Quartal 2013 (190 Mio.
Euro bis 220 Mio. Euro).

Im Anschluss an die Bilanzpressekonferenz gaben
Pierre-Pascal Urbon und Lydia Sommer der Finanz- und
Wirtschaftspresse Interviews und fishrten Gespréche mit
Analysten und Investoren.
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HAUPTVERSAMMLUNG

Die Hauptversammlung der SMA findet am 23. Mai 2013
in Kassel statt. Alle Informationen und Unterlagen sind auf
der Internetseite www.SMA.de/Hauptversammlung .3
verfigbar. Fir das Geschdaftsjahr 2012 schlagen Vorstand
und Aufsichtsrat der Hauptversammlung die Zahlung einer
Dividende von 0,60 Euro pro Aktie (2011: 1,30 Euro pro
Aktie) vor. Die Ausschiittungsquote von 27,7 Prozent bewegt
sich in der von SMA angestrebten Aktiondrsbeteiligung von
20 bis 40 Prozent.

INVESTOR RELATIONS -
KOMMUNIKATION MIT DEM
KAPITALMARKT

Glaubwirdigkeit, Transparenz und Aktualitét pragen unsere
Kommunikationskultur und anlegerorientierte Informations-
politik. Wir pflegen deshalb den regelmé&Bigen Dialog
mit dem Kapitalmarkt. Unsere Investor-Relations-Website
www.IR.SMA.de B informiert umfassend und aktuell iiber
das Unternehmen, unter anderem ber Finanzpublikatio-
nen und einen Finanzkalender. Ein interaktives Aktienchart
erméglicht dariiber hinaus den Vergleich des SMA Aktien-
kurses mit ausgewdhlten Bérsenindizes.

E Siehe www.SMA .de/Hauptversammlung und IR-Seite www.IR.SMA.de

Konzern-

28 Zwischenabschluss
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36 Zwischenanhang 53 Informationen
9

Am 27. Méarz 2013 hielten Pierre-Pascal Urbon (Vorstands-
sprecher) und Lydia Sommer (Vorstand Finanzen, Recht
und Compliance) in Frankfurt die jéhrliche Bilanzpresse-
konferenz fiir Journalisten parallel zur Versffentlichung des
Konzernabschlusses fir das vergangene Geschéftsjahr ab.
Themenschwerpunkte waren Zukunftsthemen wie PV-Diesel-
Hybrid und Eigenverbrauchsoptimierung fir Haushalte und
Gewerbebetriebe. Im Anschluss an die Bilanzpressekonfe-
renz fishrte lydia Sommer zusammen mit Investor Relations
bei einer Roadshow in Frankfurt Gesprdche mit Investoren.

Im zweiten Quartal 2013 wird SMA im Juni an einer In-
vestorenkonferenz in London teilnehmen. Weiterhin findet
im Juni der Capital Markets Day auf der Intersolar 2013 in
Miinchen, der grofiten Messe fiir Photovoltaik, statt. Neben
der Managementprésentation und einer Diskussionsrunde
besteht die Gelegenheit, sich direkt auf dem SMA Messe-

stand Uber Produktneuheiten zu informieren.

Der Vorstand rechnet mit einem weiter abnehmenden Inte-
resse fir bérsennotierte Solarwerte. Dies zeigt sich auch
an der Zahl von regelméfig berichtenden Banken und
Wertpapierhdusern und ist insbesondere auf die schwierige
Marktsituation im Solarsektor zuriickzufihren. Aus diesem
Grund werden der Vorstand und das Investor-Relations-
Team im Geschdftsjahr 2013 die Aktivitdten auf wesentliche
Konferenzen und Veranstaltungen konzentrieren.
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KONZERN-ZWISCHENLAGEBERICHT
JANUAR BIS MARZ 2013

WIRTSCHAFTLICHE
RAHMENBEDINGUNGEN

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE
RAHMENBEDINGUNGEN

Weltkonjunktur gewinnt allmghlich
an Fahrt

Nach einer spirbar abgeschwéchten Weltkonjunktur des
Jahres 2012 rechnet das Institut fir Weltwirtschaft (IfW)
mit einer merklichen Belebung der Produktion sowie einem
zunehmenden Tempo der weltwirtschaftlichen Expansion im
Verlauf dieses Jahres. Demnach geht das IfW von einem An-
stieg der Produktion weltweit von 3,4 Prozent fir 2013 aus.
Auch der Internationale Wahrungsfonds (IWF) sieht 2013
mit 3,3 Prozent eine wieder erstarkende Weltwirtschaft.
Allerdings wurde der Wert um -0,2 Prozentpunkte gesenkt.
Die Ursache dafir wird in dem grof3en Abwartsrisiko fir
den Weltwirtschaftsausblick aufgrund der Schuldenkrise in
der Eurozone gesehen.

Die Wirtschaft des Euroraums bleibt nach Auffassung der
Experten des IWF in der Rezession stecken. Wurde im Ok-
tober 2012 ein Wachstum von 0,2 Prozent vorausgesagt,
rechnet der IWF nun mit einer schrumpfenden Wirtschafts-
leistung fiir 2013 von -0,3 Prozent. Grund dafir ist die
anhaltende Unsicherheit, ob die politischen MaBnahmen
zur Lésung der Euro-Schuldenkrise ausreichen. Besonders
fir ltalien und Spanien prognostiziert der Internationale
Wahrungsfonds nochmals ein Schrumpfen der Wirtschafts-
leistung um 1,5 Prozent bzw. 1,6 Prozent. Das IfW rechnet
fir den Euroraum ebenfalls mit einem Riickgang der ge-
samtwirtschaftlichen Produktion um -0,2 Prozent sowie
mit einer gestiegenen durchschnittlichen Arbeitslosenquote
von 12,3 Prozent. Ursache dafir sei die sich nur zégernd
|6sende Rezession.

Die Konjunktur in Deutschland erholt sich zwar nur langsam,
bleibt aber von einer Rezession verschont. Der IWF senkt
seine Prognose fiir den Anstieg des deutschen Bruttoinlands-
produkts von 0,9 Prozent auf 0,6 Prozent und liegt dabei
leicht Gber den Erwartungen der Bundesregierung. Einen
&hnlichen Wachstumsverlauf sieht auch das IfW und geht
ebenfalls von einem Anstieg des Bruttoinlandsprodukts um
0,6 Prozent aus, nach 0,7 Prozent im Jahr 2012.

Deutlichere Wachstumsraten von 1,9 Prozent erwartet der
IWF in den Vereinigten Staaten. Voraussetzung dafir sei
aber die Lésung der fiskalpolitischen Probleme sowie eine
mittelfristige Strategie zum Abbau der hohen Staatsschulden.

Die wesentlichen Wachstumsimpulse gehen nach den Ex-
perten des IWF und IfW weiterhin von den Schwellen- und
Entwicklungsléndern aus. Fiir das Gesamtjahr 2013 rechnen
IWF und IfW dort mit Wachstumsraten von 5,3 Prozent bzw.
5,9 Prozent. Wachstumstreiber wird insbesondere China
bleiben, dessen Wachstum der IWF bei 8,0 Prozent sieht.

BRANCHENWIRTSCHAFTLICHE
RAHMENBEDINGUNGEN

Starkes Volumenwachstum in
auflereuropdischen Markten

Europa

Das erste Quartal 2013 war durch Férderkiirzungen in
europdischen Markten sowie durch die weiterhin ungeléste
Schuldenkrise geprégt. AuBerdem sorgten hier mégliche
Strafzélle auf chinesische Module fir groBe Verunsicherung.

In Deutschland verdffentlichte Bundesumweltminister
Peter Altmaier am 28. Januar 2013 einen Vorschlag zur
sogenannten Strompreissicherung. Er einigte sich am
14. Februar 2013 mit Wirtschaftsminister Philipp Résler
auf einen gemeinsamen Entwurf, der massive Anderungen
des Erneuerbare-Energien-Gesetzes (EEG) beinhaltet und
harte Einschnitte fir neue und bestehende Photovoltaikan-
lagen vorsieht. Geplant sind verschiedene Maf3nahmen,
unter anderem ein Einfrieren der EEG-Umlage bis Ende
2014, ein Markt- und Netzintegrationsmodell fir alle
Neuvinstallationen im Erneuerbaren-Energien-Sektor, ein
rickwirkender ,Energie-Soli” fir Betreiber von Bestandsan-
lagen sowie Beschrénkungen bei den Ausnahmeregelungen
fir energieintensive Betriebe. Am 21. Mérz 2013 sprach
sich Bundeskanzlerin Angela Merkel gegen eine Kirzung
fur EEG-Bestandsanlagen aus, signalisierte aber, dass
Einsparmdglichkeiten bei neuen EEG-Anlagen sowie bei
energieintensiven Unternehmen geprift werden miissten. Die
angestrebten Anderungen beeinflussen die Nachfrage nach
Photovoltaikanlagen in Deutschland negativ, da verlassliche
Rahmenbedingungen génzlich fehlen. Mit einem Zubau von



2 Die Aktie

10 Wirtschaftliche Rahmenbedingungen
13 Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage
18  Investitioner

19 Forschung und Entwicklung

22 Mitarbeiter

23 Nachtragsbericht

23 Risiko- und Chancenmanagement

24 Prognosebericht

Photovoltaikanlagen von rund 0,8 Gigawatt reduzierte sich
der Zubau im Vergleich zum Vorjahr um fast 60 Prozent
(Q1 2012: 1,97 GW).

In Italien wurden in den ersten drei Monaten 2013 rund
0,6 GW neu installiert. Damit riickt das Ende der italieni-
schen Solarférderung néher. Das Conto Energia V l&uft
aus, sobald die jghrlichen Kosten der italienischen Ein-
speisevergitung die 6,7-Milliarden-Euro-Marke erreichen.
Ende Mdrz wurden laut der italienischen Energiebehérde
Gestore dei Servizi Energetici (GSE) bereits 6,6 Mrd. Euro
der zur Verfigung stehenden Férdersumme erreicht. Um
den Eigenverbrauch bei Privathaushalten zu erhéhen und
damit den Netzausbau zu verlangsamen, hat die italienische
Regierung alternative Regelungen verabschiedet. Dabei
kdnnen Investitionen in PV-Anlagen iber einen Zeitraum
von zehn Jahren abgeschrieben werden.

In Belgien, Griechenland und Grof3britannien wurden in
den ersten drei Monaten 2013 ebenfalls weitere Kisrzungen
der Einspeisevergitungen beschlossen.

AuBereuropdisches Ausland

Die Photovoltaik findet in Japan eine breite gesellschaftliche
Unterstitzung. Die japanische Regierung plant allerdings
die Einspeisetarife ab April 2013 zu senken. Fiir Anlagen
bis 10 kW werden immer noch 38 Yen (vorher 42 Yen) pro
Kilowattstunde vergitet. Anlagen iber 10 kW erhalten noch
37,8 Yen (vorher 42 Yen) je kWh.

Positive Wachstumsimpulse gehen auch von den USA
aus. Durch die sogenannten ,Portfolio Standards” missen
amerikanische Energieversorgungsunternehmen einen vor-
gegebenen Anteil erneuerbarer Energien im Portfolio fihren.
Zudem unterstitzen Steveranreizprogramme die Installation
von PV-Anlagen. Durch innovative Leasingangebote wird
Photovoltaik auch im Bereich der Einfamilienhéuser verstérkt
zugebaut.

In Sidafrika entwickelt sich neben dem sehr komplexen
staatlichen Férderprogramm REIPP (Renewable Energy
Independent Power Producer Procurement Programme)
zusehends auch ein férderunabhéngiger Markt. Dariber hi-
naus plant die sidafrikanische Regierung ab Sommer 2014
sowohl einen Einspeisetarif als auch die Einfihrung von ,Net
Metering”, bei dem eingespeister, selbst verbrauchter und
aus dem Netz bezogener Strom miteinander verrechnet
werden sollen.
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China wird 2013 nach Schatzungen des Vorstands der
gréfite Wachstumsmarkt sein. Die chinesische Regierung
hat Anfang des Jahres die Ausbauziele fir 2013 nochmals
erhdht und strebt einen jghrlichen Zubau von 10 GW fiir die
kommenden drei Jahre an. Es ist dabei erklérter politischer
Wille, einen gréBtméglichen Wertschdpfungsanteil im Land
zu belassen.

Der SMA Vorstand geht davon aus, dass durch die stark
gesunkenen Gestehungskosten fiir Solarstrom zukiinftig
wichtige Wachstumsimpulse von den Anwendungen aus-
gehen, in denen Photovoltaik die wirtschaftlichere Lésung
gegeniiber konventionellen Energietrégern ist. Insbesondere
in den sonnenreichen Léndern ist Solarstrom oftmals heute
schon wirtschaftlich attraktiver als die Stromerzeugung mit
fossilen Kraftstoffen. Aber auch in einigen europdischen
Mérkten kann die Photovoltaik bereits erfolgreich mit Haus-
haltsstromtarifen konkurrieren. Bei der Verénderung der
Anwendungsgebiete gewinnen Themen wie die Regelung
von Solar-Diesel-Hybrid-Systemen, Energiemanagement,
Optimierung des Eigenverbrauchs und Zwischenspeiche-
rung des Solarstroms an Bedeutung.

AUSWIRKUNGEN DER
RAHMENBEDINGUNGEN AUF
DEN GESCHAFTSVERLAUF

Nachfrageriickgang in Europa
belastet SMA

Im ersten Quartal 2013 setzte sich der starke Rickgang in
Europa beziiglich der Nachfrage nach Solar-Wechselrich-
tern aus dem Vorjahr fort. Die SMA Gruppe verzeichnete
einen schwachen Start in das Geschéftsjahr und verkaufte
im Berichtszeitraum Solar-Wechselrichter mit einer Leistung
von insgesamt 1.167 MW. Dies entspricht einem Rickgang
von rund 38 Prozent im Vergleich zum Vorjahresquartal
(Q1 2012: 1.885 MW). Der Umsatz von SMA ging um
47,6 Prozent auf 212,3 Mio. Euro zuriick (Q1 2012:
405 Mio. Euro) und lag damit innerhalb der versffentlichten
Prognose von 190 Mio. Euro bis 220 Mio. Euro. Aufgrund
des hohen Preisdrucks, der negativen Absatzentwicklung
und des verénderten Produktmixes sank das operative
Ergebnis vor Steuern und Zinsen (EBIT) im ersten Quartal
2013 auf -8,4 Mio. Euro. Der Auslandsanteil stieg im
Quartalsvergleich um 6,3 Prozentpunkte auf 67,5 Prozent.
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Mit 71,3 Mio. Euro (Q1 2012: 164,0 Mio. Euro) war
Deutschland im ersten Quartal 2013 der umsatzstérkste
Markt. Wichtige Auslandsmarkte waren die USA, Japan,
Australien und Thailand.

SMA hat die Strategie auf die verdnderten Rahmenbedin-
gungen zugespitzt und ist gut positioniert, um die Markt-
konsolidierung zu bewdltigen. Der SMA Vorstand halt
daher an seiner Umsatz- und Ergebnisprognose fest. Die
Umsatzprognose geht von einem Umsatz von 0,9 Mrd. Euro
bis 1,3 Mrd. Euro aus und beinhaltet auch die Aktivitéten der
erworbenen Mehrheitsbeteiligung an Zeversolar. Beziglich
des operativen Ergebnisses rechnet der SMA Vorstand im
besten Fall mit einem ausgeglichenen Ergebnis, kann aber
auch einen Verlust nicht ausschlieBen.

SMA schlieBt Erwerb der Mehrheits-
beteiligung an Zeversolar ab - Erst-
konsolidierung

SMA hat am 12. Méarz 2013 den Erwerb einer Mehrheits-
beteiligung an Jiangsu Zeversolar New Energy Co., Ltd.
(Zeversolar), einem fihrenden Wechselrichter-Hersteller
in China, abgeschlossen. Die chinesischen Regierungsbe-
hérden haben den Erwerb der Mehrheitsbeteiligung an
Zeversolar genehmigt. Néhere Angaben zum Konsolidie-
rungskreis werden im Anhang auf Seite 36 aufgefihrt.

Die chinesische Regierung will die Photovoltaikbranche
im Zeitraum des 12. Finfjahresplans (2011-2015) besser
férdern und plant die Kosten fir Solarstrom je Kilowattstun-
de zu reduzieren und den heimischen Markt auszubauen.
Vorgesehen ist ein jéhrlicher Zubau von 10 Gigawatt fir
die kommenden drei Jahre, wobei sich fast jede Provinz
zum Ziel gesetzt hat, die jeweils vorgegebene Quote zu
ibertreffen. Ferner beabsichtigt die chinesische Regierung,
einen gréfitméglichen Teil der Wertschépfung im Land zu
belassen. Lokale Strukturen sind daher fir den langfristigen
Erfolg im chinesischen Solarmarkt unabdingbar.

Jiangsu Zeversolar New Energy Co., Ltd. ging 2011 aus
einem Zusammenschluss zwischen ,Jiangsu Eversolar New
Energy Co. Ltd.” und ,Jiangsu ZOF New Energy Co., Ltd.”
hervor. Das in Suzhou (Jiangsu Provinz) angesiedelte Unter-
nehmen entwickelt, produziert und vertreibt Solar-Wechsel-
richter. Zeversolar betreibt eine moderne Produktionsstétte in
Yangzhong (Jiangsu Provinz), Forschungs- und Entwicklungs-
einrichtungen in Suzhou (Jiangsu Provinz) und Shanghai
sowie sechs Vertriebs- und Serviceniederlassungen in China.
Zusatzlich ist Zeversolar in Australien und Deutschland mit
eigenen Tochtergesellschaften vertreten. Das Unternehmen
beschéftigt aktuell mehr als 400 Mitarbeiter weltweit, davon
rund 75 in der Entwicklung. 2012 erwirtschaftete Zeversolar
einen Umsatz von ca. 33 Mio. Euro und gehdrt damit zu
den fihrenden Solar-Wechselrichter-Herstellern in China.

Mit der Transaktion sichert sich SMA den Zugang zum
Wachstumsmarkt China und baut ihre Stellung als Welt-
marktfihrer strategisch aus. Dariiber hinaus wird SMA von
Synergieeffekten im Einkauf, in der Qualitétssicherung und
in der Entwicklung profitieren. Zeversolar wird als eigene
Division in der SMA Gruppe gefiihrt. Ziel ist es, Zeversolar
in die Profitabilitét zu fihren. In diesem Zusammenhang
wird die Divisionsfihrung zahlreiche Restrukturierungsmaf3-
nahmen umsetzen und die Vertriebsstrategie Gberarbeiten.

Der Unternehmenswert von Zeversolar bezogen auf die
von SMA erworbene Beteiligung von 72,5 Prozent be-
trégt umgerechnet ca. 23 Mio. Euro. Der Abschluss des
Unternehmenserwerbs erfolgte am 12. Méarz 2013, mit
rickwirkendem wirtschaftlichem Beginn zum 1. Januar 2013.
Zeversolar wird nach Einschétzung des Vorstands erst mit-
telfristig einen positiven Ergebnisbeitrag erzielen. Fiir 2013
rechnet der Vorstand mit einem leichten Umsatzwachstum
auf mehr als 40 Mio. Euro sowie einem negativen Ergebnis
und einem negativen Cashflow.
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ERTRAGS-, FINANZ- UND
VERMOGENSLAGE

ERTRAGSLAGE

Umsatz- und Ergebnisentwicklung
Konzern

SMA startet mit schwachem erstem
Quartal ins Geschdéftsjahr

Die SMA Gruppe verzeichnete einen schwachen Start in
das Geschéftsjahr und verkaufte im ersten Quartal 2013
Solar-Wechselrichter mit einer Leistung von insgesamt
1.167 MW. Dies entspricht einem Riickgang um 38,1 Prozent
im Vergleich zum Vorjahresquartal (Q1 2012: 1.885 MW).
Der Umsatz der SMA Gruppe reduzierte sich im Vergleich
zum Vorjahr aufgrund der gesunkenen Verkaufspreise
und des verdnderten Produktmixes Gberproportional zum
Absatz um 47,6 Prozent auf 212,3 Mio. Euro (Q1 2012:
405,0 Mio. Euro). SMA lag damit in der fir das erste Quar-
tal 2013 angegebenen Umsatzprognose von 190 Mio. Euro
bis 220 Mio. Euro.

Die Vorjahresperiode war durch Vorzieheffekte aufgrund
der zuriickgehenden Férderung in Deutschland gepréagt. Der
Auslandsanteil stieg im Jahresvergleich von 61,2 Prozent auf
67,5 Prozent. Dies unterstreicht die international hervorra-
gende Positionierung von SMA mit ihren ausgezeichneten
Vertriebs- und Servicestrukturen sowie ihrem vollstandigen
Produktspektrum. Zu den wichtigsten Auslandsmérkten der
SMA Gruppe zdhlten im ersten Quartal 2013 die USA,
Japan, Australien und Thailand.

Umsatz & EBIT in Mio. Euro
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Aufgrund des hohen Preisdrucks, der Produktmixverschiebung
und der negativen Absatzentwicklung sank das operative
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) auf -8,4 Mio. Euro.
Im Vorjahresquartal hatte es aufgrund der vergleichsweise
starken Umsatzentwicklung bei 42,8 Mio. Euro gelegen.
Im Vergleich zum Vorjahr verringerte sich die EBIT-Marge
von 10,6 Prozent auf -4,0 Prozent. Der Konzernfehlbetrag
betrug -5,8 Mio. Euro (Q1 2012: 29,6 Mio. Euro). Das
Ergebnis je Aktie betragt -0,16 Euro (Q1 2012: 0,85 Euro).

Ergebnis je Aktie in Euro
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Umsatz- und Ergebnisentwicklung
Segmente

Anpassung der Berichterstattung nach
Divisionen ab 2013

Um Synergien innerhalb der Organisation besser nutzen
zu kdnnen, wurde ab 1. Januar 2013 dtw in die Division
Medium Power Solutions integriert und aus den Ergénzen-
den Geschéftsbereichen ausgegliedert. Dariiber hinaus
wurden die Geschéftsaktivitdten von Off-Grid Solutions
in die Division Medium Power Solutions integriert, um die
Themen Energiemanagement, Netzintegration und Speicher-
integration innerhalb der Division zu verstdrken. Die im Mérz
erworbene Mehrheitsbeteiligung an der Jiangsu Zeversolar
New Energy Co., Ltd. wird in dem neu aufgebauten Segment
+Zeversolar” ausgewiesen.

SMA Gruppe
Medium Power Rail
Power Plant Service Zeversolar T c;lnwlay
Solutions Solutions echnology

Die Berichterstattung der Finanzzahlen erfolgt unter Anpas-
sung der Vorjahreswerte.

Medium Power Solutions treibt
Energiemanagementlésungen voran

Die Division Medium Power Solutions umfasst die Produkt-
familien Sunny Boy, Sunny Mini Central, Sunny Tripower sowie
Sunny Island. AuBerdem entwickelt die Division Produkte zur
Uberwachung von Photovoltaikanlagen sowie zum Ener-
giemanagement. Die Produkifamilien umfassen insgesamt
82 Wechselrichter sowie 15 Kommunikationsprodukte. SMA
bietet einphasige und dreiphasige Wechselrichter an, deren
Leistung von 700 Watt bis 20 Kilowatt (kW) reicht. Die SMA
Produkte zeichnen sich durch einen hohen Wirkungsgrad
von bis zu 99 Prozent, eine einfache Installation und eine

Lebensdauer von iiber 20 Jahren aus. Mit Miele, Vaillant
und Stiebel Eltron konnten Kooperationsvereinbarungen
zur gemeinsamen Weiterentwicklung des Themas Energie-
management geschlossen werden mit dem Ziel einer noch
effizienteren Nutzung des Solarstroms.

Im ersten Quartal 2013 verringerten sich die externen Um-
satzerldse der Division Medium Power Solutions um 61,0 Pro-
zent auf 115,1 Mio. Euro (Q1 2012: 295,7 Mio. Euro). Sie
bleibt die umsatzstérkste Division der SMA Gruppe. Der Anteil
am Gesamtumsatz der SMA Gruppe lag bei 54,2 Prozent
(Q1 2012: 73,0 Prozent). Die Umsatzriickgénge in Europa
und Deutschland liegen bei 63,6 Prozent und sind die Folge
der massiven Kirzungen der Solarférderung. Zu den wich-
tigsten Auslandsmérkten zahlten die USA, Australien und
Belgien. Die wesentlichen Umsatztréger waren im ersten
Quartal 2013 die Sunny Tripower 12000TL bis 17000TL
sowie die Sunny Boy 3000TL bis 5000TL.

Die Division Medium Power Solutions konnte den starken
Umsatzriickgang in so kurzer Zeit nicht durch laufende
MaBnahmen zur Produktivitétssteigerung und Material-
kosteneinsparung kompensieren. Das operative Ergebnis vor
Zinsen und Steuern (EBIT) lag deshalb im ersten Quartal 2013
bei -16,5 Mio. Euro (Q1 2012: 37,1 Mio. Euro). Bezogen auf
die internen und externen Umsatzerlése lag die EBIT-Marge
bei -12,5 Prozent (Q1 2012: 11,5 Prozent).

Division Power Plant Solutions profitiert
von starker Auslandsnachfrage

Die Division Power Plant Solutions bedient mit den Zentral-
Wechselrichtern des Typs Sunny Central den stark wach-
senden Markt fiir solare GroBBkraftwerke mit einer Leistung
von 500 kW bis zu mehreren Megawatt. Die Produktfamilie
umfasst 12 Zentral-Wechselrichter, deren zahlreiche
Varianten fir jedes GroBprojekt die optimale technische
Lsung bieten. Als Marktfihrer in diesem Segment fihrt
SMA auch Zentral-Wechselrichter, die unmittelbar in das
Mittelspannungsnetz der Energieversorger einspeisen und
so zu einer hdheren Energieausbeute des gesamten Systems
beitragen. Die durchweg hervorragenden Wirkungsgrade
der Gerdte erreichen bis zu 98,7 Prozent.
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Die externen Umsatzerlése sind im ersten Quartal 2013
im Vergleich zum Vorjahr aufgrund des Preisverfalls um
12,3 Prozent auf 84,5 Mio. Euro gesunken (Q1 2012:
96,3 Mio. Euro). Das Projektgeschéft in Nordamerika
entwickelte sich sehr erfreulich. Der Trend zu solaren
GroBprojekten wird sich aufgrund der Verschiebung der
Nachfrage von Europa nach Nordamerika und Asien weiter
fortsetzen. Die Division Power Plant Solutions konnte die
deutlichen Preissenkungen im Vergleich zum Vorjahr nicht
vollstandig durch Materialkostenreduzierungen und Pro-
duktivitétsfortschritt ausgleichen. Im ersten Quartal 2013
betrug daher das operative Ergebnis vor Zinsen und Steuern
(EBIT) 5,5 Mio. Euro und lag damit unter dem Vorjahreswert
(Q1 2012: 9,9 Mio. Euro). Die EBIT-Marge betrug bezogen
auf die internen und externen Umsatzerlése 6,2 Prozent
(Q1 2012: 9,9 Prozent).

Der Anteil der Division Power Plant Solutions am Ge-
samtumsatz der SMA Gruppe erhéhte sich deutlich auf
39,8 Prozent (Q1 2012: 23,8 Prozent). Zu den wichtigsten
Auslandsmarkten gehdrten Nordamerika, Thailand und
Japan. Die erfolgreichsten Produkte waren die Wechsel-
richter der Sunny Central Compact Power-Baureihe.

Der Service ist ein wichtiges Differen-
zierungsmerkmal von SMA

Neben einem breiten Produktportfolio stellt ein exzellenter
Service ein wichtiges Differenzierungsmerkmal dar, das
im Wettbewerb zukiinftig noch mehr an Bedeutung gewin-
nen wird. Um dieses Potenzial konsequent zu erschliefBen,
hat SMA die Servicetétigkeiten in einer eigenen Division
gebindelt.

SMA ist in allen wichtigen Solarmérkten mit eigenen Service-
gesellschaften vertreten. Mit einer weltweit installierten Leis-
tung von mehr als 25 GW nutzt SMA dabei Gréflenvorteile,
um das Servicegeschaft mittelfristig in die Profitabilitét zu
Uberfihren. Zu den Dienstleistungen des Service gehéren
Garantieverldngerungen, Service- und Wartungsvertrage,
operative Betriebsfihrung, die Anlagenferniberwachung
sowie das Ersatzteilgeschéft.

Konzern-

28 Zwischenabschluss

Konzern- Sonstige

36 Zwischenanhang 53 Informationen

Im ersten Quartal 2013 betrugen die externen Serviceum-
sdtze 6,0 Mio. Euro (Q1 2012: 4,6 Mio. Euro). Umsatztrager
waren insbesondere Inbetriebnahmen von Solaranlagen,
kostenpflichtige Reparaturen sowie kostenpflichtige Ser-
vice- und Wartungsvertrage. Im ersten Quartal 2013 lag
das operative Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) bei
-0,1 Mio. Euro (Q1 2012: -3,8 Mio. Euro). Die deutliche
Verbesserung in der Profitabilitét ist auf die im letzten Jahr
eingeleiteten ProduktivitdtsmafBnahmen zuriickzufishren. So
hat SMA beispielsweise mehrere Standorte in dem neuen
Servicecenter konzentriert. Der SMA Vorstand rechnet
nach Ablauf der Standardgarantiezeit der volumenstar-
ken Jahrgénge in ein bis zwei Jahren mit einem positiven
Ergebnisbeitrag der Division Service.

Zeversolar wird neu ausgerichtet

Die Division Zeversolar besteht aus der im Mérz erworbene
Jiangsu Zeversolar New Energy Co., Ltd. und bedient mit
den Zentral-Wechselrichtern den stark wachsenden chinesi-
schen Photovoltaikmarkt. Die String-Wechselrichter werden
in ausgewdhlten Auslandsmérkten angeboten.

Die externen Umsatzerlése betrugen im ersten Quartal
2013 nach Closing (ab 12. M&rz 2013) 0,1 Mio. Euro. Das
operative Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) betrug
-0,6 Mio. Euro. Der Vorstand rechnet damit, dass Zeversolar
erst mittelfristig einen positiven Ergebnisbeitrag leistet. Um
dieses Ziel zu erreichen, sind zahlreiche Restrukturierungs-
maBBnahmen sowie eine Anpassung der Vertriebsstrategie
erforderlich.

Railway Technology mit konstanter
Entwicklung

Bei der SMA Railway Technology GmbH und ihrer brasi-
lianischen Tochtergesellschaft werden Umrichter als Ein-
zelgeréite sowie komplette Energieversorgungssysteme fiir
Reisezugwagen und Triebziige fir den schienengebundenen
Nah- und Fernverkehr hergestellt.
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Die externen Umsétze des Geschdéftsbereichs sanken auf-
grund von Projektverschiebungen in das Folgequartal um
21,4 Prozent auf 6,6 Mio. Euro (Q1 2012: 8,4 Mio. Euro).
Das Management hat die Gesellschaften im letzten Jahr
neu auf das Projektgeschaft ausgerichtet und u. a. einen
Fertigungsstandort in Brasilien eréffnet. Trotz des Umsatz-
rickganges konnte das operative Ergebnis vor Zinsen und
Steuern (EBIT) mit -0,3 Mio. Euro konstant zum Vorjahr
(Q1 2012: -0,3 Mio. Euro) gehalten werden. Dies bedeutet
eine EBIT-Marge bezogen auf die internen und externen
Umsatzerldse von -4,4 Prozent (Q1 2012: -3,2 Prozent).

Entwicklung wesentlicher Positionen
der Gewinn- und Verlustrechnung

Bruttomarge hat sich im Vergleich zum
Vorjahr verschlechtert

Im ersten Quartal 2013 betrugen die Herstellungskosten des
Umsatzes 173,6 Mio. Euro (Q1 2012: 299,92 Mio. Euro).
Die Projekte zur Optimierung der Herstellungskosten zeigten
erste Erfolge und die um Wertberichtigungen und Verschrot-
tungen bereinigten Materialkosten pro Watt (Q1 2013:
111,1 Mio. Euro, Q1 2012: 214,5 Mio. Euro) sanken um
16,4 Prozent. Infolgedessen sank der in den Herstellungs-
kosten verrechnete Materialaufwand iiberproportional zum
Absatz um 48,1 Prozent. Diese positiven Veranderungen
wurden jedoch kompensiert durch den allgemeinen Preis-
rickgang bei Solar-Wechselrichtern. Der in den Herstel-
lungskosten verrechnete Materialaufwand in Relation zum
Umsatz blieb mit 53,1 Prozent konstant gegeniber dem
Vorjahresquartal (Q1 2012: 56,6 Prozent). Die Fertigungs-
kapazitdten konnten aufgrund des Absatzriickgangs nicht
komplett ausgelastet werden.

Die Bruttomarge verschlechterte sich in der Folge im
Vergleich zum Vorjahr von 26,0 Prozent auf nunmehr
18,2 Prozent. Im ersten Quartal 2013 entfielen von den
Herstellungskosten des Umsatzes 65,0 Prozent auf Mate-
rialaufwendungen, 20,5 Prozent auf Personalaufwendun-
gen und 14,5 Prozent auf sonstige Aufwendungen und
Abschreibungen.

Herstellungskosten in Mio. Euro

100 Q12011 Q12012 Q12013
80 74,2 %
Ml%
w0 761%
%
40
= = =
20 g - -
[ [ | [ |
0 - - -
195 300 174

— Quote in Prozent vom Umsatz

Die Vertriebskosten sind im Vorjahresvergleich um
3,1 Mio. Euro zuriickgegangen und betrugen im ersten
Quartal 2013 14,1 Mio. Euro (Q1 2012: 17,2 Mio. Euro).
SMA hat die internationalen Vertriebs- und Marketing-
strukturen weiter ausgebaut, unter anderem durch die
Grisndung neuer Vertriebs- und Servicegesellschaften
in Sidafrika und Chile. Die SMA Railway Technology
GmbH hat zudem in Brasilien eine Tochtergesellschaft
gegriindet. Aufgrund geringer dotierter Riickstellungen fiir
Mitarbeiterboni sind die Personalaufwendungen in diesem
Bereich um 14,9 Prozent niedriger als im Vorjahresquartal.
Der Riickgang der sonstigen Kosten ist auf Einsparungen
bei den Marketing- und Werbekosten zuriickzufihren.
Durch den vergleichsweise deutlich niedrigeren Umsatz
im ersten Quartal 2013 stieg die Vertriebskostenquote
auf 6,6 Prozent (Q1 2012: 4,2 Prozent).

Die Entwicklungskompetenz ist ein wesentliches strate-
gisches Alleinstellungsmerkmal der SMA und wird des-
halb konsequent ausgebaut. Im ersten Quartal 2013
betrugen die Forschungs- und Entwicklungskosten ohne
aktivierte Entwicklungsprojekte 18,8 Mio. Euro (Q1 2012:
23,7 Mio. Euro). Die gesamten Kosten lagen im For-
schungs- und Entwicklungsbereich inklusive aktivierter
Entwicklungsprojekte bei 24,3 Mio. Euro (Q1 2012:
29,5 Mio. Euro). Die planméafBigen Abschreibungen auf
aktivierte Entwicklungsprojekte beliefen sich in den ersten
drei Monaten des Jahres auf 2,6 Mio. Euro (Q1 2012:
1,2 Mio. Euro).
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Der Riickgang der Forschungs- und Entwicklungskosten
beruht in erster Linie auf geringer dotierten Riickstellun-
gen fir Mitarbeiterboni. Zum Ende des ersten Quartals
2013 beschaftigte die SMA Gruppe 1.101 Mitarbeiter
im Bereich Forschung und Entwicklung (31. Mé&rz 2012:
1.045 Mitarbeiter). Der Rickgang der sonstigen Kosten
um 1,1 Mio. Euro ist auf geringere interne Verrechnun-
gen zuriickzufihren. Das konstant hohe Niveau bei den
aktivierungspflichtigen Entwicklungsprojekten reflektiert
die enormen Entwicklungsaktivitaten in der Gerateneu-
entwicklung.

Die Verwaltungskosten betrugen im ersten Quartal 2013
insgesamt 16,8 Mio. Euro (Q1 2012: 19,4 Mio. Euro).
Der Rickgang beruht im Wesentlichen auf geringer do-
tierten Rickstellungen fir Mitarbeiterboni. Bezogen auf
den Umsatz stieg die Verwaltungskostenquote im ersten
Quartal 2013 auf 7.9 Prozent (Q1 2012: 4,8 Prozent).

FINANZLAGE

SMA hat Investitionen reduziert

Im ersten Quartal 2013 erzielte SMA einen Brutto-Cash-
flow von 1,0 Mio. Euro. Im Vorjahresquartal lag dieser

aufgrund der deutlich besseren Geschéftsentwicklung bei
53,5 Mio. Euro.

Aufgrund des geringen Umsatzniveaus reduzierte sich der
Bestand an Forderungen im Vergleich zum 31. Dezember
2012 um 4,8 Mio. Euro. Das Vorratsvermdgen stieg im
gleichen Zeitraum um 16,9 Mio. Euro. Insbesondere der
Bestand an unfertigen und fertigen Erzeugnissen erh&hte
sich aufgrund von projektbezogenen Vorfertigungen und
der gezielten Erhdhung der Lieferféhigkeit in einzelnen
Maérkten. Der Anstieg des Vorratsvermdgens fiel im ersten
Quartal 2013 jedoch niedriger aus als im Vorjahresquartal
(Q1 2012: 19,6 Mio. Euro).
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Insgesamt betrug der Netto-Cashflow aus betrieblicher
Tatigkeit im ersten Quartal 2013 -3,3 Mio. Euro, wahrend
er im Vorjahr deutlich positiv war (Q1 2012: 7,9 Mio. Euro).
Der Netto-Cashflow aus Investitionstétigkeit spiegelt die an-
gepasste Investitionsstrategie wider und belief sich in der Be-
richtsperiode auf 6,5 Mio. Euro (Q1 2012: -86,9 Mio. Euro).
Hierin enthalten sind auch der Mittelabfluss in Héhe von
22,1 Mio. Euro fisr den Erwerb der Mehrheitsbeteiligung
an der Jiangsu Zeversolar New Energy Co., Ltd. und die
Verénderungen der Termingelder. Das Investitionsvolumen
fir Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte betrug
insgesamt 18,4 Mio. Euro und lag damit 32,1 Prozent unter
dem Vorjahresniveau von 27,1 Mio. Euro. Der iberwiegende
Teil entfiel mit 10,8 Mio. Euro auf Investitionen in Sachan-
lagen. Die wesentlichen Positionen betrafen Investitionen
in Betriebs- und Geschéftsausstattung sowie den Umbau
von Birogebduden als Nachlaufeffekte aus dem letzten
Geschéftsjahr (Q1 2013: 2,0 Mio. Euro). Die Investitionen
in immaterielle Vermdgenswerte betrugen 7,6 Mio. Euro
(Q1 2012: 8,0 Mio. Euro). Hierin enthalten sind auch die
aktivierten Entwicklungsprojekte mit 5,5 Mio. Euro (Q1 2012:
5,8 Mio. Euro). Die um die aktivierten Entwicklungsprojekte
bereinigten Investitionen von 12,9 Mio. Euro konnten im Ver-
gleich zum Vorjahreszeitraum (Q1 2012: 21,3 Mio. Euro) um
39,4 Prozent reduziert werden. Dariiber hinaus wurden durch
die VerduBerung eines Grundstiickes 1,0 Mio. Euro erlést.

Die Verénderungen der finanziellen Verbindlichkeiten erge-
ben sich im Wesentlichen aus den Umstrukturierungen der
Finanzverbindlichkeiten bei der Jiangsu Zeversolar New
Energy Co., Ltd.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&quivalente von
190,9 Mio. Euro (31. Dezember 2012: 185,3 Mio. Euro)
umfassen Kassenbestand, Bankguthaben und kurzfristige
Einlagen mit einer urspriinglichen Laufzeit von weniger als
drei Monaten. Zusammen mit den Termingeldern mit einer
Laufzeit von mehr als drei Monaten und festverzinslichen
Wertpapieren sowie den langfristigen Finanzverbindlich-
keiten ergibt sich eine Nettoliquiditéat von 375,5 Mio. Euro
(31. Dezember 2012: 446,3 Mio. Euro). Damit verfiigt SMA
Uber eine ausgezeichnete Liquiditétsreserve.
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VERMOGENSLAGE

SMA hat eine Eigenkapitalquote
von 59,1 Prozent

Die Bilanzsumme erh&hte sich zum 31. Mérz 2013 auf
1.371,5 Mio. Euro (31. Dezember 2012: 1.328,7 Mio. Euro).
Das Nettoumlaufvermégen hat sich zum 31. Méarz
2013 auf 289,6 Mio. Euro erhoht (31. Dezember 2012:
268,0 Mio. Euro) und betrug damit 22,8 Prozent bezogen
auf den Umsatz der letzten zwélf Monate. Damit lag die
Quote leicht oberhalb des vom Management erwarteten
Korridors von 19 Prozent bis 22 Prozent. Der Anstieg des
Nettoumlaufvermdgens ist hauptséchlich auf die Integration
von Zeversolar zuriickzufishren.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen lagen im
ersten Quartal 2013 bei 139,9 Mio. Euro und erhshten sich
damit im Vergleich zum 31. Dezember 2012 um 17,3 Pro-
zent (31. Dezember 2012: 119,3 Mio. Euro). Davon waren
Forderungen in Héhe von 13,0 Mio. Euro wertberichtigt.
Die Debitorenlaufzeit erhdhte sich auf 37,2 Tage, haupt-
séichlich aufgrund des stérkeren Projektgeschéfts und des
hsheren Auslandsanteils (31. Dezember 2012: 33,0 Tage).
Das Vorratsvermégen stieg um 7,6 Prozent auf 238,3 Mio.
Euro (31. Dezember 2012: 221,4 Mio. Euro). Der Anstieg
resultiert aus der gezielten Erhdhung der Lieferféhigkeit in
einzelnen Mérkten sowie dem zunehmenden Projektgeschéft.
Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen stiegen
um 15,9 Mio. Euro auf 88,6 Mio. Euro (31. Dezember 2012:
72,7 Mio. Euro). Der Anteil der Lieferantenkredite am Ge-
samtkapital erhéhte sich leicht auf 6,5 Prozent (31. Dezember
2012: 5,5 Prozent).

Nettoumlaufvermégen in Mio. Euro
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— Nettoumlaufvermégen in Prozent vom Umsatz

Die Eigenkapitalausstattung des Konzerns reduzierte sich
zum 31. Mérz 2013 um 1,2 Prozent auf 811,1 Mio. Euro
(31. Dezember 2012: 820,7 Mio. Euro). Mit einer Eigen-
kapitalquote von 59,1 Prozent verfigt SMA iber eine sehr
komfortable Eigenkapitalausstattung und weist damit eine
sehr solide Bilanzstruktur auf.

INVESTITIONEN

SMA INVESTIERT WEITER IN FOR-
SCHUNG UND ENTWICKLUNG

SMA hat die Investitionstétigkeit wie geplant deutlich reduziert
und an die verénderten Rahmenbedingungen angepasst. Fiir
das Geschéftsjahr 2013 plant die SMA Gruppe Investitionen
in Grundstiicke und Gebdude von bis zu 10 Mio. Euro. In
Maschinen und Ausriistungen wird SMA einen Betrag bis
zu 65 Mio. Euro investieren. Die Investitionen in immaterielle
Vermdgenswerte, insbesondere in Entwicklungsprojekte,
werden bis zu 45 Mio. Euro betragen.

In den ersten drei Monaten des Geschéftsjahres 2013 be-
trugen die Investitionen in Sachanlagen und immaterielle
Vermégenswerte insgesamt 18,4 Mio. Euro (Q1 2012:
27,1 Mio. Euro). Bei den Investitionen in Sachanlagen von
10,8 Mio. Euro (Q1 2012: 19,1 Mio. Euro) entfielen 48,2 Pro-
zent auf Maschinen und Ausrijstungen sowie 51,8 Prozent
auf Grundstiicke und Gebéude. Von den Investitionen in
immaterielle Vermdgenswerte in Héhe von 7,6 Mio. Euro
(Q1 2012: 8,0 Mio. Euro) entfielen 66,3 Prozent auf akti-
vierte Entwicklungsprojekte und 33,7 Prozent auf sonstige
immaterielle Vermégenswerte.
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FORSCHUNG UND
ENTWICKLUNG

INTELLIGENTE SYSTEMTECHNIK
FUR DIE ENERGIEVERSORGUNG
VON MORGEN

Der Energiesektor befindet sich in einem umfassenden
Transformationsprozess. SMA hat sich auf die verdnderten
Anforderungen der kiinftigen Energieversorgung frihzeitig
eingestellt und ihre Entwicklungsaktivitéten auf die Entwick-
lung innovativer Systemtechnik, intelligenter Lésungen fir das
Energiemanagement sowie vollkommen neue Produktplatt-
formen fokussiert. Damit ist SMA hervorragend positioniert,
um die sich bietenden Chancen in den internationalen
Solarmérkten zu nutzen. Denn nur mit innovativer System-
technik wird die weltweite Transformation im Energiesektor
von zentralen Kraftwerken auf Basis konventioneller Ener-
gietrager hin zu einer dezentralen Energieerzeugung mit
erneuerbaren Energien gelingen.

Vor diesem Hintergrund plant SMA ihre Technologie- und
Innovationsfihrerschaft auch in Zukunft weiter auszubauen.
Der Bereich Forschung und Entwicklung konzentrierte sich
im ersten Quartal 2013 insbesondere auf die Entwicklung
der neuen Produktplattformen und das Thema , Speicherls-
sungen” um u.a. die Chancen, die sich aus dem am 1. Mai
2013 startendem Speicherférdergesetzes zu nutzen. Die
neuen Produktplattformen, die ab Mitte 2014 in den Markt
eingefihrt werden sollen, sehen eine modulare Bauweise
vor. Dies erméglicht nicht nur eine deutliche Kostenreduktion,
sondern wird auch die Innovationszyklen deutlich verkirzen.

Ein weiterer wichtiger Schwerpunkt der Forschungs- und
Entwicklungsarbeit liegt auf der Weiterentwicklung zu-
kunftsweisender Lésungen wie der Fuel Save Solution fir
PV-Diesel-Hybrid-Systeme.
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ENTWICKLUNGSKOOPERA-
TIONEN FUR DEN AUSBAU DES
SMA SMART HOME

Im Bereich Medium Power Solutions liegt der Fokus auf
der Weiterentwicklung des SMA Smart Home, da es die
Eigenverbrauchsquote von Solarstrom signifikant erhéht
und Anlagenbetreiber so unabhangiger von steigenden
Strompreisen werden. Das auf dem Markt bislang einzig-
artige Systemkonzept stevert elekirische Verbrduche im
Eigenheim auf der Basis standort- und anlagenbezogener
PV-Erzeugungsprognosen an und sorgt so fiir die optimale
Verwendung des Solarstroms. Dabei erlernt das System
auch das Verbrauchsverhalten des jeweiligen Haushals.
Um eine nahtlose Integration verschiedener Komponenten
in das intelligente Energiemanagement zu ermdglichen,
arbeiten wir eng mit namhaften Herstellern zusammen. Fijr
die Einbindung von Haushaltsgeraten kooperiert SMA mit
Miele, fir die Einbindung von Wérmepumpen seit Mérz
dieses Jahres mit den fihrenden Heiz-, Liftungs- und Klima-
technikunternehmen Stiebel Eltron und Vaillant. Ziel der
Kooperationen ist es, wirtschaftliche und alltagstaugliche
Lsungen zu entwickeln, die fir dem Nutzer den bestmé&gli-
chen Komfort bieten. Das ganzheitliche Systemkonzept wird
schlieBlich durch die Integration von Elektrofahrzeugen kom-
plettiert. Hier beteiligt sich SMA neben der Volkswagen AG
sowie dem Fraunhofer IWES und dem Okostromanbieter
Lichtblick an dem Forschungsprojekt INEES, das vom Bun-
desumweltministerium geférdert wird und das die intelligente
Netzanbindung von Elektrofahrzeugen zur Erbringung von
Systemdienstleistungen fir das Stromnetz testet. Dariiber
hinaus arbeitet SMA im Rahmen eines weiteren Verbund-
forschungsvorhabens mit BMW und der Technischen Uni-
versitét Miinchen zusammen. Ziel und Aufgabe des Projekts
sind die intelligente Einbindung der Elektromobilitét in das
Energiemanagement der PV-Anlage und die Erarbeitung von
Konzepten méglicher Systemarchitekturen fir die Kopplung
von Photovoltaik und Elektromobilitat.
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UMFANGREICHE SPEICHER-
MOGLICHKEITEN FUR JEDE
ANFORDERUNG

Fir die unterschiedlichen Anforderungen im SMA Smart
Home bietet SMA passende Speicherlésungen an: Mit
dem SMA Flexible Storage System, das unter anderem aus
dem Batterie-Wechselrichter Sunny Island und dem Sunny
Home Manager besteht, hat SMA eine Speicherlsung
entwickelt, die unterschiedlichen Anforderungen gerecht
wird. Das System kann sowohl bestehende als auch neve
PV-Anlagen ergénzen. Batterietyp und -kapazitét sind frei
wdhlbar, was ein Héchstmaf3 an Flexibilitdt erméglicht.
Dabei ist die eingesetzte Wechselrichter-Technik extrem
iberlastféhig. So kénnen auch kritische Stromverbraucher
zuverldssig betrieben werden. In der zweiten Jahreshéilfte
2013 wird auch das Integrated Storage System in den Markt
eingefihrt, eine einfache und wirtschaftliche Speichermég-
lichkeit fir alle neuen PV-Anlagen. Zentrale Komponente des
Systems ist der neue Sunny Boy Smart Energy, der erstmals
einen vollwertigen, modernen PV-Wechselrichter und ein
Speichersystem in einem kompakten, wandmontierbaren
Gehduse vereint. Seine integrierte Lithium-lonen-Batterie
hat eine nutzbare Kapazitét von rund zwei Kilowattstunden.
Damit ist das System passgenau auf den Bereich der pri-
vaten Hausdachanlagen zugeschnitten und garantiert eine
wirtschaftlich optimale Betriebsweise: Wéhrend gréfere
Speicher nur an ertragreichen Tagen voll genutzt werden
kénnen, erhoht der kleinere Speicher nahezu ganzjghrig
signifikant die Eigenverbrauchsquote.

Mit der Einbindung von Speichern werden Anlagenbetreiber
nicht nur unabhéngiger von steigenden Strompreisen, son-
dern entlasten auch die Stromnetze. Nach den Ergebnissen
der Speicherstudie 2013, die vom Fraunhofer-Institut fir
Solare Energiesysteme im Auftrag des Bundesverbandes
fir Solarwirtschaft erstellt wurde, verringert die Einbin-
dung eines Speichers die Einspeisung von Solarstrom in
den Mittagsstunden um bis zu 40 Prozent. Zudem kénnen
Photovoltaiksysteme mit Speicherlésungen auch weitere
Netzdienstleistungen Gbernehmen. So werden nicht nur
teure NetzausbaumafBnahmen vermieden, sondern zukiinftig
auch die sogenannten ,,Must-run Units” auf ein Minimum
reduziert.

LEISTUNGSSTARKE WECHSEL-
RICHTER, INTELLIGENTE
SYSTEMTECHNIK UND
EXPERTENWISSEN FUR GROSSE
SOLARKRAFTWERKE

Im GroBanlagensegment stehen bei SMA international
einsetzbare Mittelspannungslésungen im Fokus: Die Sunny
Central CP XT-Wechselrichter erfiillen sémtliche Netzanfor-
derungen weltweit. Aktuelles Beispiel ist hier die Erfiillung
des neuen Grid Codes in Siidafrika. Fiir den sicheren Netz-
anschluss sorgt dabei - neben Wechselrichter-Funktionalitat
und SMA Power Plant Controller - auch unser erfahrenes
Expertenteam. Bereits in der Planungsphase eines Projekts
steht es Systemintegratoren zu wichtigen Aspekten, wie der
optimalen Dimensionierung, Blindleistungsanforderungen
oder Simulationen, beratend zur Seite.

Fir ein 40-Megawatt-PV-Kraftwerk im indischen Rajasthan
lieferte SMA kirzlich 37 Sunny Central 800CP-Wechsel-
richter. Das Solarkraftwerk des indischen Solarenergie-
Produzenten Azure Power nahm im Februar seinen Betrieb
auf. Aufgrund des speziell auf extrem raue Umgebungen
ausgelegten Gerdtedesigns und des intelligenten OptiCool-
Kuhlkonzepts sind die Sunny Central 800CP-Wechselrichter
bestens fir den Einsatz in Indien geristet. Trotz extrem hei-
Ber und trockener Sommer, Temperaturschwankungen und
starker Regenfélle liefern sie kontinuierlich hohe Ertrage
und sorgen fiir héchste Anlagenverfiigbarkeit. Die SMA
Servicetechniker konnten die umfangreiche Systemtechnik
innerhalb nur einer Woche installieren und das PV-Kraftwerk
so frihzeitig in einen betriebsbereiten Zustand versetzen.

Fir Solarkraftwerke mit dezentraler Architektur bietet SMA
dariiber hinaus jetzt komplette Systemtechnikpakete an:
Basierend auf dem leistungsstarken Sunny Tripower werden
sie inklusive Kommunikation fir die Parkregelungen und
Mittelspannungsanbindung geliefert. So garantiert die Sys-
teml3sung ein flexibles und zuverléssiges Management von
GroBanlagen bis in den Megawattbereich.
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KRAFTSTOFF SPAREN MIT
PV-DIESEL-HYBRID-SYSTEMEN

Bis heute sind in den netzfernen Regionen der Erde Diesel-
aggregate von den Investitionskosten her die ginstigste
Methode, nicht elektrifizierte Gebiete mit Strom zu versor-
gen oder instabile Netze zu ergdnzen. Mit intelligenter
Systemtechnik von SMA |&sst sich die Photovoltaik einfach
in solche Dieselnetze integrieren. Betreiber kénnen so teuren
Kraftstoff einsparen und somit die Stromgestehungskosten
signifikant reduzieren. Im Mittelpunkt der Systeml&sung von
SMA steht der Fuel Save Controller: Im Zusammenspiel mit
SMA Wechselrichtern Gbernimmt er die bedarfsgerechte
Steuerung der Photovoltaikeinspeisung abhangig von Last-
und Erzeugungsprofilen.

Im ersten Quartal 2013 konnte der Bereich PV-Diesel-
Hybrid-Systeme mehrere wichtige Projekte auf den Weg
bringen, so beispielsweise ein Megawatt-PV-Kraftwerk
in Coimbatore, Indien. Das System wird hier kiinftig eine
Textilfabrik mit giinstigerem und umweltfreundlicherem
Strom versorgen. Generell sieht SMA in Indien ein groBes
Wachstumspotenzial fiir die Photovoltaik. Da das éffentliche
Stromnetz instabil ist, nutzen sehr viele Betriebe - obwohl sie
iber einen Netzanschluss verfiigen - Dieselaggregate zur
Stabilisierung ihrer Stromversorgung. Durch die Integration
von Photovoltaik kdnnen diese Systeme weitaus wirtschaftli-
cher arbeiten und sind daher fiir Betreiber GuBerst attraktiv.
Ein weiteres wichtiges Projekt fir SMA: In Tonga entsteht ein
PV-Diesel-Hybrid-System, das erstmals auch Gber Speicher
verfigen wird. Das System geht voraussichtlich Mitte 2013
in Betrieb.

Die Anforderungen an ein PV-Diesel-Hybrid-System - vor
allem im industriellen Bereich - sind hoch: Niedrige Kosten,
schnelle Betriebsbereitschaft, héchste Zuverléssigkeit und
Verfigbarkeit sind gefragt. Dabei ist jede Anlage individuell,
denn die Lastprofile der Betriebe und die &ufleren Gegeben-
heiten sind von Standort zu Standort sehr unterschiedlich. Fir
den Aufbau unserer Systeme bieten wir einen ganzheitlichen
Projektsupport von der Lastflussanalyse iber die System-
technik bis zum Anlagenmonitoring. So garantieren wir ein
individuell angepasstes und optimal wirtschaftliches System.
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FORSCHUNGS- UND ENTWICK-
LUNGSARBEIT FUR DIE ZUKUNFT
DER PHOTOVOLTAIK

Als Technologiefiihrer in der PV-Systemtechnik ist SMA ein
gefragter Partner in verschiedenen Fachgremien, Verbénden
und Forschungsprojekten. Auf regionaler Ebene arbeiten wir
eng mit dem Kompetenznetzwerk Dezentrale Energietech-
nologien, dem Fraunhofer-Institut fir Windenergie und Ener-
giesystemtechnik, dem Kompetenzzentrum fiir Dezentrale
Elektrische Energieversorgungstechnik sowie dem Institut fir
dezentrale Energietechnologien zusammen. Dariiber hinaus
verfigt SMA iber ein weites Netzwerk an Forschungs-
und Entwicklungskooperationen auf internationaler Ebene.
Derzeit engagiert sich SMA in rund zwdlf verschiedenen
Verbundforschungsprojekten, die neue Technologien in der
Photovoltaik erforschen. Das Spektrum reicht hier von der
Erprobung neuer Bauelemente iber die systemtechnische
Optimierung von PV-Anlagen bis hin zu Netzintegration
und Elektromobilitét.

Fir das Forschungsprojekt INEES entwickelte SMA eine
DC-Schnellladestation, die eine Rickspeisung von Solar-
strom aus Elektrofahrzeugen in das Stromnetz erméglicht.
Damit kénnten E-Fahrzeuge in Zukunft als Stromspeicher im
Smart Home genutzt werden und Schwankungen zwischen
erneuerbarer Stromerzeugung und -verbrauch ausgleichen.
Im Mérz konnte SMA die Versuchsphase abschlieBen. Erste
Ergebnisse aus dem Feldtest, der im Herbst 2013 in Berlin
startet, werden fir 2014 erwartet.

21
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MITARBEITER

FLEXIBEL AGIEREN - MARKT-
DYNAMIK BESTIMMT DIE STRATE-
GISCHE PERSONALPLANUNG

Der Vorstand geht von einer lénger andauernden Kon-
solidierungsphase aus. Die Strukturen von SMA missen
deshalb an das veranderte Umsatzniveau und die neuen
Rahmenbedingungen angepasst werden. Auf Basis der
Prognose fiir 2013 fihrten Vorstand und Betriebsrat bereits
im vierten Quartal 2012 konstruktive Verhandlungen tber
ein umfassendes gemeinsames MafBnahmenpaket zur An-
passung der personellen Strukturen und der Personalkosten.

Die Auswirkungen der eingeleiteten MafBnahmen zeigen
sich bereits in den Mitarbeiterzahlen des Berichtszeitraums
und werden sich auch in den zukiinftigen Berichtsperioden
widerspiegeln.

Mitarbeiter
31.03. 31.03. 31.03. 31.03. 31.03.
2013 2012 2011 2010 2009
Mitarbeiter
(ohne Zeit-
arbeitskrafte) 5.837 5.676 4.691 3.299 2.338
davon Inland 4.477 4.726 4.232 3.020 2.183
davon Ausland 1.360 950 459 279 155
Zeitarbeitskrafte 714 1.154 1.114 1.577 346
Summe Mitar-
beiter (inkl. Zeit-
arbeitskraften) 6.551 6.830 5.805 4.876 2.684

Die SMA Gruppe zéhlte Ende des ersten Quartals 5.837 Mit-
arbeiter (31. Marz 2012: 5.676 Mitarbeiter, Angaben ohne
Zeitarbeitskréfte). Das entspricht einem Anstieg von 2,8
Prozent im Vergleich zum Vorjahr.

Dieser Zuwachs liegt jedoch vornehmlich im Ausland und
in der Akquisition von Jiangsu Zeversolar New Energy Co.,
Ltd., Suzhou, China begriindet. Die Zahl der Beschéftigten
im Ausland wuchs innerhalb eines Jahres um 410 Personen
(davon 405 Personen bei Zeversolar) bzw. 43,2 Prozent
(31. Mérz 2012: 950 Mitarbeiter, Angaben ohne Zeitar-

beitskrafte). Seit 1. Januar 2013 stieg die Beschéftigtenzahl
auBlerhalb Deutschlands um 425 Personen bzw. 45,5 Pro-
zent (31. Dezember 2012: 935 Mitarbeiter im Ausland,
Angaben ohne Zeitarbeitskrafte).

An den deutschen Standorten hingegen sank die Mitarbei-
terzahl um 249 Personen bzw. 5,3 Prozent im Vergleich zum
Vorjahr (31. Mérz 2012: 4.726 Mitarbeiter, Angaben ohne
Zeitarbeitskréfte) sowie um 172 Personen bzw. 3,7 Prozent
seit Jahresbeginn (31. Dezember 2012: 4.649 Mitarbeiter
im Inland, Angaben ohne Zeitarbeitskréfte).

Fir den Ausgleich der kurzfristigen Nachfrageschwan-
kungen nutzt SMA Zeitarbeitskréfte zur Erhhung der
Flexibilitat. SMA legt dabei besonderen Wert darauf, dass
Zeitarbeitskréfte den gleichen Stundenlohn erhalten wie
SMA Mitarbeiter und am Unternehmenserfolg beteiligt wer-
den. Weltweit setzte SMA zum Ende des Berichtszeitraums
714 Zeitarbeitskréfte ein. Die Zahl sank im Vergleich zum
Vorjahr um 440 Personen bzw. 38,1 Prozent (31. Mérz
2012: 1.154 Zeitarbeitskrafte).

HR-MANAGEMENT - WERTVOLLE
UNTERSTUTZUNG IN ZEITEN DER
VERANDERUNG

Umdenken, sich neu organisieren und alternative Wege
gehen: Die SMA Fishrungskréfte stehen der Anforderung
gegeniber, die Verdnderungen zu gestalten und ihre Mitar-
beiter fiir deren Umsetzung zu gewinnen. Die notwendige
Qualifizierung und Entwicklung der Fihrungskrafte und Mit-
arbeiter fihrt SMA zielgruppenorientiert durch. Das Human
Resources Management steht den Unternehmensbereichen
als Ansprechpartner bei der detaillierten Personalplanung,
als Berater fir deren Umsetzung sowie unterstiitzend fir
die Kommunikation der Verdnderungen gegeniiber dem
Betriebsrat zur Verfigung. MafBnahmen wie moderierte
Termine zum kollegialen Austausch, Einzel- und Grup-
pencoachings, Workshops innerhalb der Fihrungsteams
sowie theoretische Grundlagenvermittlung zu Change
Management und anschlieBende Transferleistungen, um
die Theorie in die eigene Praxis zu iberfihren, haben sich
als wirkungsvoll erwiesen.
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DEN NACHWUCHS FORDERN -
HERVORRAGEND AUSGEBILDET
INS BERUFSLEBEN STARTEN

Im Januar 2013 haben 44 Auszubildende und 14 Umschiler
in zwdlf verschiedenen gewerblich-technischen und kauf-
mannischen Berufsbildern erfolgreich ihre Berufsausbildung
bei SMA abgeschlossen. Sechs der Auszubildenden haben
ihre Prisfungen mit der Note ,sehr gut” abgeschlossen. Zwei
Kauffrauen fiir Birokommunikation, zwei Kauffrauen im Grof3-
und AuBenhandel, ein IT-Systemelektroniker und eine Indust-
riekauffrau wurden von der Industrie- und Handelskammer im
Rahmen einer feierlichen Veranstaltung als Jahrgangsbeste
geehrt. SMA bildet von jeher intensiv aus, um den eigenen
Fachkréftebedarf zu decken und jungen Menschen eine még-
lichst langfristige Beschaftigungsperspektive im Unternehmen
zu bieten. Die erfolgreich Ausgelernten werden zunéchst
befristet fir ein Jahr in ein Arbeitsverhdltnis Gbernommen.
Nicht immer stehen jedoch ausreichend feste Planstellen im
Unternehmen fiir alle Kandidaten einer bestimmten Fach-
richtung zur Verfiigung. SMA hat aus diesem Grund eine
erganzende Ubernahmevariante geschaffen. Es werden
fir ein Jahr befristete Facharbeiterstellen im Umfang von
30 Wochenstunden angeboten. Dieses auf3erordentliche
Angebot erleichtert den jungen Leuten den Berufseinstieg
und erdffnet SMA die Chance, gute Fachkrafte an das Un-
ternehmen zu binden und ihnen einen Wechsel in ein festes
Arbeitsverhéltnis im Laufe des ersten Beschdaftigungsjahres
zu ermdglichen. Im ersten Quartal konnten wir 39 der Be-
rufseinsteiger und vier der Umschiiler bei SMA ibernehmen.

GESUNDHEIT FORDERN -
GESUNDHEITSMANAGEMENT
VERBESSERT DAS INDIVIDUELLE
GESUNDHEITSVERHALTEN

Das betriebliche Gesundheitsmanagement bei SMA versteht
sich als Ausdruck einer mitarbeiterorientierten Unterneh-
menskultur und umfasst alle Aktivitdten zum Schutz, zur
Férderung sowie zur Wiederherstellung der Gesundheit der
Mitarbeiter. Es zielt mit seinen vielféltigen MaBnahmen, wie
z.B. den breit angelegten und zum Teil von Mitarbeitern
selbst organisierten Betriebssportangeboten, darauf ab,
kontinuierlich die Arbeitsbedingungen und das Gesundheits-
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verhalten der Belegschaft zu optimieren. Dariiber hinaus
helfen zahlreiche Beratungsangebote, z. B. psychologische
Sprechstunden, Suchtberatung, Raucherentwdhnung und ein
umfassender Intranetauftritt speziell zur Stress- und Burnout-
Préivention dabei, frihzeitig Risiken zu erkennen, und zeigen
praktische Unterstitzungsmdglichkeiten auf.

Im ersten Quartal 2013 hat der diesjghrige SMA Gesund-
heitstag unter dem Motto ,H&r auf dein Herz"” fiir Bluthoch-
druck sensibilisiert. Ein Team von Gesundheitsexperten hat
zu diesem Zweck bei allen Interessierten Blutdruckmes-
sungen durchgefiihrt und die mehr als 1.600 Teilnehmer
intensiv zu ihrem persénlichen Bluthochdruck-Risiko beraten.
Mitarbeiter mit Verdachtswerten auf Bluthochdruck erhielten
einen Informationsbogen fir den Hausarzt und konkrete
Handlungsempfehlungen. Begleitet wurde die Veranstal-
tungsreihe durch eine Aktion in allen SMA Kantinen zum
Risikofaktor des hohen Salzkonsums. Im Anschluss an die
Messungen startete ein Gesundheitsprogramm, das durch
Beratung und Kurse in den Préventionsfeldern Bewegung,
Ernghrung, Genussmittel, Entspannung und Stressbewdlti-
gung zur Blutdrucksenkung beitragt.

NACHTRAGSBERICHT

VORGANGE VON BESONDERER
BEDEUTUNG NACH SCHLUSS
DES BERICHTSZEITRAUMS

Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach Schluss des
Berichtszeitraums, die Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz-
und Vermégenslage haben, waren nicht zu verzeichnen.

RISIKO- UND CHANCEN-
MANAGEMENT

Das Risiko- und Chancenmanagement sowie mégliche
Einzelrisiken sind im Geschéftsbericht 2012 umfassend
beschrieben. Die dort getroffenen Aussagen gelten im
Wesentlichen unverdndert. Gegenwdirtig sind keine Risiken

zu erkennen, die den Fortbestand des Unternehmens ernst-

haft geféhrden oder die Geschéftsentwicklung wesentlich
beeintréchtigen kénnten.
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PROGNOSEBERICHT

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE
SITUATION

Eurozone erst 2014 wieder auf
Wachstumskurs

Die Weltkonjunktur gewinnt nur allméhlich wieder an Fahrt.
Der Internationale Wéhrungsfonds (IWF) geht in seinem
World Economic Outlook vom April 2013 von einem Kon-
junkturplus von 3,3 Prozent fir das Jahr 2013 aus, sieht
allerdings ein groBes Abwadrtsrisiko fir den Weltwirtschafts-
ausblick. Grinde hierfiir sind weiterhin die Schuldenkrisen
in der Eurozone, verbunden mit der Unsicherheit beziglich
der Wirksamkeit der eingeleiteten GegenmaBnahmen. Das
Institut fir Weltwirtschaft (IfW) rechnet 2013 mit einer merk-
lichen Belebung der Produktion sowie einem zunehmenden
Tempo der weltwirtschaftlichen Expansion im Verlauf des
Jahres. Dem entspricht laut IfW ein Anstieg der Weltpro-
duktion von 3,4 Prozent fiir 2013. Fiir 2014 rechnen sowohl
der IWF als auch das IfW mit einer Zunahme des globalen
Bruttoinlandsprodukts um 4,0 Prozent.

Die Erholung des Euroraums verzégert sich nach Meinung
der Experten des IWF. Erwarteten diese im Oktober 2012
noch eine positive Wirtschaftsleistung von 0,2 Prozent,
rechnet man nun mit einer schrumpfenden Wirtschaftsleis-
tung von -0,3 Prozent firr das Jahr 2013. Die Experten des
Fonds stellen insbesondere die Fahigkeit der Kernlander
zur Unterstiitzung der Randstaaten infrage und befirchten
eine andauernde Stagnationsphase innerhalb der Euro-
zone. Frankreichs Wirtschaft steht kurz vor einer Rezession
und besonders fiir ltalien und Spanien prognostiziert der
Internationale Wéhrungsfonds nochmals ein Schrumpfen der
Wirtschaftsleistung um -1,5 Prozent bzw. -1,6 Prozent. Erst
fir 2014 erwartet der IWF eine Rickkehr der Euro-Lénder
zu schwarzen Zahlen und geht von einem Wachstum des
Bruttoinlandsprodukts (BIP) von 1,5 Prozent aus. Das IfW
rechnet fir den Euroraum ebenfalls mit einem Riickgang
der gesamtwirtschaftlichen Produktion um -0,2 Prozent.
Ursache dafir sei das mithsame Sichlésen aus der Rezes-
sion. Im Jahr 2014 wird sich nach Meinung des Instituts die
gesamtwirtschaftliche Produktion weiter festigen und das
BIP um 1 Prozent zulegen.

Die deutsche Wirtschaft wird 2013 laut IWF und IfW nur
mdaBig wachsen. Beide Institute erwarten fir 2013 ein
positives Wachstum des deutschen Bruttoinlandsprodukts
von 0,6 Prozent und im kommenden Jahr aufgrund einer
guten Konjunktur ein positives BIP zwischen 1,4 Prozent
und 1,5 Prozent.

Ein solides Wachstum von 1,9 Prozent erwartet der IWF
2013 von den Vereinigten Staaten. Voraussetzung dafir sei
aber eine nachhaltige Lésung der fiskalpolitischen Probleme
sowie eine mittelfristige Strategie zum Abbau der hohen
Staatsschulden. Sollte dies gelingen, rechnet der IWF fir das
Jahr 2014 mit einem weiteren Anstieg der Wachstumsraten
auf 3,0 Prozent.

Die wesentlichen Wachstumsimpulse gehen aus Sicht der Ex-
perten des IWF und IfW weiterhin von den Schwellen- und
Entwicklungsléndern aus. Fiir das laufende Jahr erwartet der
IWF eine Wachstumsrate der Produktion von 5,3 Prozent, fiir
2014 sogar von 5,7 Prozent. Das Institut fir Weltwirtschaft
ist noch optimistischer beziiglich der Wachstumsraten und
rechnet fir 2013 mit 5,9 Prozent und 2014 mit 6,0 Prozent.
Wachstumstreiber werde insbesondere China bleiben,
dessen Wachstum der IWF bei 8,0 Prozent fiir 2013 und
8,2 Prozent fiir 2014 sieht.

KUNFTIGE WIRTSCHAFTLICHE
RAHMENBEDINGUNGEN DER
PHOTOVOLTAIKINDUSTRIE

Die Solarbranche befindet sich am
Anfang der Konsolidierungsphase

Die Entwicklung der Photovoltaikindustrie wird derzeit
noch iberwiegend von verschiedenen Férderprogrammen
bestimmt. Daneben spielen in vielen Ladndern auch Finan-
zierungskonditionen, besonders bei solaren GroBBprojekten,
eine Rolle. Aufgrund der absehbaren Verénderungen in
verschiedenen Férderprogrammen und der enormen Ver-
dnderungsdynamik in den Solarmérkten ist eine Einschét-
zung der kiinftigen Entwicklung mit hohen Unsicherheiten
behaftet. Fir 2013 prognostiziert der SMA Vorstand eine
neu installierte Leistung zwischen 29 GW und 34 GW.
Dies entspricht im besten Fall einem Volumenwachstum
von ca. 10 Prozent.
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Die massiven Férderkirzungen in Europa haben zu einem
Nachfrageeinbruch gefiihrt. Durch den stérker als geplanten
Zubau der Photovoltaik wollen sich viele europdische Lander
die Transformation des Energiesektors hin zu dezentralen
Anlagen nicht mehr leisten. Hinzu kommt eine grofie Ver-
unsicherung durch die Anti-Dumping-Klage in Europa, die
eine Einfihrung von Strafzéllen auf chinesische Module
zur Folge haben kénnte. Durch dieses Verfahren kénnen
Investitionskosten nicht verbindlich bestimmt werden und
Banken stellen hdhere Anforderungen an die Finanzierung
von PV-Projekten. Dies fihrt zu zahlreichen Verschiebungen
von mittelgrofBen und groBBen Solarprojekten oder gar zu
deren Streichung. Die Nachfrage in Europa wird sich nach
Einschatzung des SMA Managements daher halbieren
und nur noch ein Viertel des Weltmarktes ausmachen. Die
groften Mérkte in Europa werden voraussichtlich Deutsch-
land und ltalien bleiben. Besonders in Deutschland wurde
zusétzlich durch das ungeschickte Agieren der Bundesregie-
rung beziglich méglicher Anpassungen des Erneuverbaren
Energien Gesetzes (EEG) viel Unsicherheit geschaffen.
Weitere Gesprdche Uber die mégliche Anpassung des
EEG werden im Mai 2013 stattfinden. Mittelfristig werden
nicht subventionierte Photovoltaiksysteme an Bedeutung
zunehmen. Diese Entwicklung wird allerdings erst ab 2014
an Dynamik gewinnen.

Auch die auBereuropéischen Mérkte héngen maf3geblich
von Férderprogrammen ab. Durch attraktive Rahmenbedin-
gungen gehen derzeit insbesondere von China, Japan und
Amerika starke Wachstumsimpulse aus. In diesen Méarkten
werden hauptsdchlich mittelgrofie und grof3e PV-Anlagen
installiert. Insgesamt rechnet das SMA Management damit,
dass die auBBereuropdischen Mérkte den enormen Mengen-
rickgang in Europa nur im besten Fall kompensieren kénnen.

Neben den Volumeneffekten spielt auch die Preisentwick-
lung eine entscheidende Rolle. Besonders in Europa wird
ein zunehmender Preisdruck spirbar, da sich eine Vielzahl
von Wechselrichter-Herstellern auf diesen Markt konzentriert
hat und nun das schrumpfende Volumen unter sich auftei-
len muss. Aus Sicht des Vorstands fihrt diese Entwicklung
zu einer weiteren Konsolidierung der Branche. Der SMA
Vorstand rechnet daher fiir Europa mit einem deutlich ver-
minderten Marktvolumen, gemessen in Euro.

Nach Einschatzung des Vorstands ist hingegen die mittel-
fristige Perspektive fir die weltweite Photovoltaik gut. Die
Photovoltaik hat sich in den vergangenen Jahren als zuneh-
mend wettbewerbsfdhig erwiesen und gewinnt weltweit an
Bedeutung. Vor allem Asien, Nordamerika und Sidafrika
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weisen nach Meinung des Vorstands erhebliches Wachs-
tumspotenzial auf. Aber auch von sonnenreichen Léndern
mit einer schlechten Netzinfrastruktur werden mittelfristig
starke Wachstumsimpulse ausgehen. Die Photovoltaik ist
dort mit sogenannten Hybridanwendungen schon heute
eine wirtschaftlich attraktive Lésung und amortisiert sich
bereits innerhalb weniger Jahre. Dariber hinaus wird das
Energiemanagement aufgrund steigender Stromkosten an
Bedeutung gewinnen. Die Investition in dezentrale Energie-
versorgungssysteme schafft Unabhdngigkeit fir Betreiber
und sorgt fir langfristig bezahlbare Stromkosten. Effizient
gemanagte Photovoltaikanlagen mit Batteriespeicher wer-
den kiinftig sowohl in Privathaushalten als auch in Gewer-
bebetrieben einen wesentlichen Beitrag zur nachhaltigen
Energieversorgung im Sinne der Energiewende leisten.

GESAMTAUSSAGE ZUR VORAUS-
SICHTLICHEN ENTWICKLUNG
DER SMA GRUPPE

SMA rechnet mit einer langanhalten-
den Konsolidierung

Die nachfolgenden Aussagen zur zukiinftigen Entwicklung
der SMA Gruppe beruhen auf den Einschétzungen des SMA
Vorstands und auf den zuvor dargestellten Erwartungen an
die Entwicklung der weltweiten Photovoltaikmérkte.

SMA ist mit ihrem breiten Produktspektrum, ihrer hohen Pro-
duktqualitat und Flexibilitét, ihrer Prasenz in 21 PV-Mérkten
sowie ihrem einzigartigen Serviceangebot im weltweiten
Solarmarkt hervorragend positioniert. Zudem hat SMA
durch den Erwerb der Mehrheitsbeteiligung an Zeversolar
die Voraussetzungen fiir die ErschlieBung des chinesischen
PV-Marktes geschaffen. Ferner verfigt SMA ber mehr als
20 Jahre Erfahrung in der Stromgewinnung aus dem kom-
binierten Einsatz von erneuerbaren Energien und fossilen
Kraftstoffen und bietet intelligente Systemlsungen fiir kiinftige
Energieversorgungsstrukturen an. SMA ist Weltmarktfihrer,
gemessen an der verkauften Wechselrichter-Leistung von
7,2 GW in 2012, und vereinte 2012, nach eigenen Schét-
zungen nahezu 25 Prozent der weltweiten Nachfrage auf
sich. Der Vorstand ist aufgrund der guten Positionierung in
allen wichtigen Solarmarkten optimistisch, den Marktanteil
2013 verteidigen oder sogar leicht ausbauen zu kénnen. Im
vergangenen Jahr hatte der Vorstand seine Strategie auf die
sich schnell verdndernden Marktbedingungen und Wettbe-
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werbsvoraussetzungen zugespitzt. Zielsetzung bis 2015 ist es,
die Innovationsfihrerschaft mit der Einfihrung neuer Produkte
auszubauen, die Kostenreduktion durch neue Produktplattfor-
men sowie Produktivitdtserhdhungen konsequent umzusetzen
und die Internationalisierung weiter voranzutreiben.

Mit der schrittweise wegfallenden Férderung der Photo-
voltaik riickt immer stérker die Einsparung von Energiekosten
in den Vordergrund der Investitionsentscheidung und der
Eigenverbrauch von Solarstrom gewinnt an Bedeutung.
Durch die Nutzung des selbst erzeugten Photovoltaikstroms
kénnen sich private Haushalte von steigenden Stromkosten
unabhéngig machen. SMA bietet hier mit dem Smart Home
ein intelligentes Energiemanagement auf Haushaltsebene
an, welches durch eine in den Wechselrichter integrier-
te Batterie die Speicherung des Solarstroms und seine
Nutzung in den Abendstunden erméglicht. Aufgrund der
zunehmenden Bedeutung der Einbindung von Speichern
in netzgekoppelte Systeme iiberfihrt SMA die Geschéfts-
tatigkeiten der Division Off-Grid Solutions in die Division
Medium Power Solutions (MPS). Ziel ist es, bestehende
Vertriebsstrukturen und Entwicklungsressourcen effizienter
als bisher zu nutzen. Dariber hinaus wurde dtw aus den
Ergdnzenden Geschaftsbereichen in die Division MPS
integriert, um Synergien besser nutzen zu kénnen.

Aufgrund des zu erwartenden starken Umsatzriickgangs
in Europa wird die Division Medium Power Solutions
(MPS) 2013 ca. 50 Prozent bis 60 Prozent des Umsatzes
ausmachen. Dabei wird der dreiphasige Wechselrichter
Sunny Tripower einen Anteil von bis zu 60 Prozent des
MPS-Umsatzes auf sich vereinen. Diese Wechselrichter
werden hauptséchlich fir gewerbliche PV-Anlagen genutzt.
Auf die Solar-Wechselrichter der Produktfamilie Sunny Boy,
die hauptséchlich in Solarstromanlagen mit einer Leistung
von bis zu 10 kW eingesetzt werden, entfallen 2013 vor-
aussichtlich bis zu 40 Prozent des Divisionsumsatzes.

Der Trend hin zu solaren Grof3kraftwerken mit einer Leistung
von iber 500 kW wird sich im Jahr 2013 aufgrund der
regionalen Nachfrageverschiebung weiter verstérken. Die
Division Power Plant Solutions (PPS) wird 2013 voraussicht-
lich 40 Prozent bis 50 Prozent des Umsatzes ausmachen.
Vor allem das Auslandsgeschdft in Nordamerika, Indien
und Siidafrika wird im laufenden Jahr einen maf3geblichen
Beitrag zum Umsatz der Division PPS leisten. Zu den umsatz-
starksten Zentral-Wechselrichtern in diesem Segment z&hlt
2013 der Sunny Central Compact Power. Diese Produkifa-
milie zeichnet sich durch besonders giinstige Systemkosten,

umfassende Netzintegrationsfunktionen und eine einfache
Installation im Feld aus. Ein zusatzlicher positiver Beitrag
wird auch von der neuen Mittelspannungstechnik erwartet.

Auch die ErschlieBung des Solar-Diesel-Hybrid-Marktes
wird mittelfristig positiven Einfluss auf das Umsatzwachstum
haben. Bis heute sind in den netzfernen Regionen der Erde
Dieselaggregate von den Investitionskosten her die giinstigste
Methode, nicht elektrifizierte Gebiete mit Strom zu versorgen
oder instabile Netze zu ergénzen. Mit intelligenter System-
technik von SMA &sst sich die Photovoltaik einfach in solche
Dieselnetze integrieren. Betreiber kénnen so teuren Kraftstoff
einsparen und somit die Betriebskosten signifikant reduzieren.

Der Service ist ein wichtiges Differenzierungsmerkmal von
SMA und wird 2013 weiter von der groBen Anzahl der In-
betriebnahmen der Division Power Plant Solutions profitieren.
Zudem werden im Service fir das Jahr 2013 neue Abschlisse
von langlaufenden Service- und Wartungsvertréigen mit gré-
Berem Volumen erwartet, die die Grundlage fiir ein langfris-
tig erfolgreiches Servicegeschaft schaffen. Ein zusétzlicher
Treiber fir das operative Servicegeschéift ist die sogenannte
50,2-Hz-Umstellung in Deutschland: Durch die aufgrund der
Systemstabilitdtsverordnung notwendigen Modernisierun-
gen an Bestandsanlagen ist in den kommenden Jahren von
einer starken Belebung des Servicegeschdfts in Deutschland
auszugehen. Dariiber hinaus erweitert SMA zukiinftig fir
ausgewdhlte Markte, wie z.B. Nordamerika, das Angebots-
spektrum von Servicedienstleistungen fir Wechselrichter
bzw. Mittelspannungskomponenten. Durch die Ubernahme
saimtlicher Serviceakfivitdten im Umfeld des Solarkraftwerks
wird eine Leistungsoptimierung des Gesamtsystems erzielt.

Zeversolar wird als eigenstdndige Division in der SMA Gruppe
gefihrt und besteht aus der im Mérz erworbenen Jiangsu
Zeversolar New Energy Co., Ltd. Nach Einschatzung des
Vorstands wird Zeversolar erst mittelfristig einen positiven
Ergebnisbeitrag erzielen. Fir 2013 rechnet der Vorstand mit
einem leichten Umsatzwachstum auf mehr als 40 Mio. Euro
und geht von einem negativen Ergebnis sowie einem negativen
Cashflow aus. Um Zeversolar in ein profitables Wachstum zu
berfihren, sind zahlreiche RestrukturierungsmaBBnahmen
sowie eine Neuausrichtung des Vertriebs erforderlich.

Fir die SMA Railway Technology erwartet der Vorstand 2013
durch intensivierte Vertriebsaktivitdten sowie eine weitere
Internationalisierung positive Wachstumsimpulse und mittel-
fristig attraktive Renditen.
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Generell rechnet der SMA Vorstand fiir das laufende Ge-
schéftsjahr aufgrund von unterschiedlichen Wachstumsdyna-
miken mit starken Nachfrageschwankungen. Die auBereuro-
paischen Markte werden im besten Fall den Rickgang der
Nachfrage in Europa gemessen in Gigawatt ausgleichen. So
rechnet der Vorstand 2013 mit einer weltweiten Nachfrage
nach Photovoltaiksystemen zwischen 29 GW und 34 GW.
Aufgrund des zu erwartenden weltweit stark zunehmenden
Preisdrucks geht SMA erstmals seit vielen Jahren von einem
starken Nachfrageriickgang gemessen in Euro aus. Fiir 2013
erwartet der SMA Vorstand daher einen Umsatzriickgang
auf 0,9 Mrd. Euro bis 1,3 Mrd. Euro. Diese Umsatzprognose
beinhaltet auch die Aktivitéten der erworbenen Mehrheits-
beteiligung an Zeversolar.

Zusatzlich wird sich die Verénderung im Produktmix auch
im durchschnittlichen Verkaufspreis pro Watt und somit in
einer sinkenden Rohertragsmarge widerspiegeln. Beziglich
des operativen Ergebnisses rechnet der SMA Vorstand im
besten Fall mit einem ausgeglichenen Ergebnis, kann aber
auch einen Verlust nicht ausschlieBen.

Um diesem Trend entgegenzusteuern, hat SMA durch
eine systematische Analyse der Produktkosten frihzeitig
Einsparungs- und Produktivitétssteigerungspotenziale zur
konsequenten Reduktion der Herstellungskosten identifiziert.
SMA konzentriert sich dabei auf die Umsetzung definierter
strategischer MaBBnahmen wie z. B. die Entwicklung komplett
neuer Produktplattformen fir alle Leistungsbereiche. Die ers-
ten Produkte sollen ab Mitte 2014 in den Markt eingefihrt
werden. Das oberste Entwicklungsziel von SMA ist dabei
die signifikante Reduktion der Herstellungskosten durch
den Einsatz neuartiger Technologien und eines héheren
Anteils von Gleichteilen. Dariber hinaus wird SMA die
technologischen Lsungen fir das Energiemanagement
erweitern. Im Zentrum steht dabei der Sunny Boy Smart
Energy. Auch die technische Expertise in der Auslegung
von Hybrid-Systemen wird SMA 2013 in weiteren Projekten
ebenso unter Beweis stellen wie die langjéhrige Erfahrung
im Bereich der solaren Grof3kraftwerke. Die Forschungs- und
Entwicklungsschwerpunkte liegen entsprechend auf der
weiteren Systemkostenreduktion, unseren umfangreichen
Aktivitdten im Bereich der Netzintegration sowie der Wei-
terentwicklung innovativer Energiemanagementldsungen.
Um die Ziele zu erreichen, wird SMA auch 2013 mehr als
120 Mio. Euro in Forschung und Entwicklung investieren
und das Netzwerk strategischer Forschungs- und Entwick-
lungskooperationen gezielt ausbauen.

Konzern-

28 Zwischenabschluss

Konzern- Sonstige

36 Zwischenanhang 53 Informationen

Mit dem Auf- und Ausbau der Einkaufsbiiros in Deutschland,
Polen, den USA und China hat SMA die Voraussetzung fir
die Etablierung neuer Beschaffungswege, die Qualifizierung
neuer Lieferanten sowie die systematische Reduktion der
Materialkosten geschaffen. Weitere MaBBnahmen zur Kos-
tenreduzierung sind dariber hinaus die unternehmensweiten
Projekte zur Erhdhung der Produktivitét und die Anpassung der
administrativen Funktionen und Strukturen an die verénderten
Rahmenbedingungen und das geringere Umsatzniveau.

SMA legt 2013 den Fokus auf den Ausbau des Marktzugangs
in Asien - insbesondere in China - und auf die Regionen
Nord- und Siidamerika sowie Sidafrika. Die Aktivitéten in
Europa werden den sich verdndernden, riickléufigen Markten
angepasst. Dabei wird SMA die bewdhrte Strategie, als einer
der ersten Solar-Wechselrichter-Hersteller in jungen Markten
vertreten zu sein, auch in den néchsten Jahren fortsetzen und
hier den Fokus vor allem auf die arabischen Staaten legen.

Auch die erfolgreiche Strategie, iberwiegend nach Auftrags-
eingang zu produzieren, wird SMA kiinftig beibehalten, zumal
die jghrliche Produktionskapazitat von rund 15 GW (inkl.
Zeversolar) aus Sicht des SMA Vorstands zur Bedienung
der weltweiten Nachfrage ausreichend ist. Die Net Working
Capital-Quote wird sich vor Konsolidierung von Zeversolar in
der Gréf3enordnung von 2012 - von 19 Prozent bis 22 Pro-
zent - bewegen. Nach Abschluss der Bautétigkeiten in 2012
fihren die Anschaffung von Maschinen und Ausrisstungen
sowie der steigende Wert an aktivierten Entwicklungsprojek-
ten in 2013 zu einem stabilen Investitionsvolumen von circa
100 Mio. Euro. SMA strebt mittelfristig einen Umsatzanteil
der jghrlichen Gesamtinvestitionen von bis zu 10 Prozent an.

Mit Barreserven von mehr als 350 Mio. Euro sowie einer
Eigenkapitalquote von fast 60 Prozent ist SMA zum Ende des
ersten Quartals 2013 finanziell gut aufgestellt. Dariber hinaus
hat SMA die Strategie auf die veréinderten Rahmenbedin-
gungen zugespitzt, um die Marktkonsolidierung bewdltigen
zu kdnnen.

Niestetal, 6. Mai 2013
SMA Solar Technology AG

Der Vorstand
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28. Beziehungen zu nahestehenden Personen und Unternehmen

Bescheinigung nach priiferischer Durchsicht

Sonstige
53 Informationen
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG SMA KONZERN

in TEUR Anhang

Umsatzerlése

Herstellungskosten des Umsatzes
Bruttoergebnis vom Umsatz

Vertriebskosten

Forschungs- und Entwicklungskosten

Allgemeine Verwaltungskosten

Sonstige betriebliche Ertrage

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Operatives Ergebnis (EBIT)

Finanzielle Ertréige

Finanzielle Aufwendungen
Finanzergebnis 1
Ergebnis vor Ertragsteuern

Ertragsteuern
Konzernfehlbetrag/-iberschuss

davon auf andere Gesellschafter entfallend

davon den Aktionéren der SMA AG zustehend

Ergebnis je Aktie, unverwdssert (EUR) 1
Ergebnis je Aktie, verwassert (EUR) 1

Anzahl der Stammaktien (in tausend Stiick)

4
5

O 0V © N O

2
2

Jan. - Mérz
(Q1) 2013

212.308
173.622
38.686

14.061
18.789
16.773
14.909
12.415
-8.443
881
769
12
-8.331
-2.529
-5.802
-195
-5.607

-0,16
-0,16
34.700

GESAMTERGEBNISRECHNUNG SMA KONZERN

in TEUR
Konzernfehlbetrag/-iberschuss

Verdnderung des beizulegenden Zeitwerts von zur VerduBerung
verfigbaren finanziellen Vermégenswerten

Ertragstevern

Verénderung des im Eigenkapital erfassten Betrags
(Zur VeréuBerung verfigbare finanzielle Vermdgenswerte)

Unrealisierte Gewinne (+) / Verluste (-) aus der Wéhrungsumrechnung
ausléndischer Tochtergesellschaften

Verdnderung des im Eigenkapital erfassten Betrags (Wéhrungsumrechnung)
Gesamtergebnis'

davon auf andere Gesellschafter entfallend

davon den Aktionéren der SMA AG zustehend

! Alle Posten des sonstigen Ergebnisses kénnen zukinftig méglicherweise in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden

Jan. - Mérz
(Q1) 2013

-5.802

-22
6

-16

284

-5.534

-201
-5.333

Jan. - Mérz
(Q1) 2012

404.954
299.946
105.008
17.162
23.721
19.442
11.951
13.798
42.836
1.799
519
1.280
44.116
14.564
29.552
0

29.552

0,85
0,85
34.700

Jan. - Mérz
(Q1) 2012

29.552

391
-118

273

2.335
2.335
32.160
0
32.160
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32
32
33
34

BILANZ SMA KONZERN

in TEUR

Langfristige Vermégenswerte
Geschéfts- oder Firmenwerte
Sonstige immaterielle Vermégenswerte
Sachanlagen
Sonstige Finanzanlagen
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte

Latente Stevern

Kurzfristige Vermégenswerte
Vorrate
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte
Ertragsteuerforderungen
Ubrige Forderungen
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Zur VerduBerung gehaltene Vermégensgegensténde

Gesamtvermégen

Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Gewinnriicklagen

Anteile anderer Gesellschafter

Langfristiges Fremdkapital
Rickstellungen
Finanzverbindlichkeiten
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Ubrige Verbindlichkeiten

Latente Steuern

Kurzfristiges Fremdkapital
Rickstellungen
Finanzverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Ertragsteuerverbindlichkeiten

Ubrige Verbindlichkeiten

Gesamtkapital

Konzern-
28 Zwischenabschluss

Konzern-

36 Zwischenanhang

Gewinn- und Verlustrechnung
Gesamtergebnisrechnung
Bilanz

Kapitalflussrechnung

Eigenkapitalverénderungsrechnung

Anhang

13

13
14

26

18
19
20
21

18
19

20

21

31.03.2013

21.058
71.142
378.482
5

51.408
32.196
554.291

238.341
139.857
213.512
12.154
22.375
190.915
70
817.224
1.371.515

34.700
119.200
656.606
574
811.080

111.171
40.207
1.816
98.510
22.601
274.305

85916
33.383
88.556
54.012
692
23.571
286.130
1.371.515

Sonstige

53 Informationen

31.12.2012

311
66.424
377107
75
51.073
25.184
520.174

221.369
119.288
257398
11.302
13.846
185.299

0
808.502
1.328.676

34.700
119.200
666.761
2
820.663

112.815
32.775
2.078
94.422
21.553
263.643

89.879
2.788
72.691
55.892
681
22.439
244.370
1.328.676
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KAPITALFLUSSRECHNUNG SMA KONZERN

in TEUR

Konzernfehlbetrag/-iberschuss

Ertragstevern

Finanzergebnis

Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte
Verdnderung von Rickstellungen

Verluste aus dem Abgang von Anlagevermégen

Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen/Ertrége
Empfangene Zinszahlungen

Geleistete Zinszahlungen

Geleistete Ertragsteverzahlungen

Brutto-Cashflow

Zunahme Vorréte

Zunahme (-)/Abnahme (+) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Zunahme Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verdnderung ibriges Nettovermégen/Sonstige nicht zahlungswirksame Vorgénge

Netto-Cashflow aus betrieblicher Tétigkeit

Auszahlungen fiir Investitionen in Sachanlagen
Einzahlungen aus dem Abgang von Sachanlagen
Auszahlungen fiir Investitionen in immaterielle Vermégenswerte

Auszahlungen fir den Erwerb von Unternehmen abziiglich ibernommener
Zahlungsmittel/Auszahlungen fir den Erwerb von Geschéftseinheiten

Einzahlungen aus dem Abgang von Wertpapieren und
sonstigen finanziellen Vermégenswerten

Auszahlungen fir den Erwerb von Wertpapieren und
sonstigen finanziellen Vermégenswerten

Netto-Cashflow aus Investitionstétigkeit

Aufnahme von finanziellen Verbindlichkeiten

Riickzahlung von finanziellen Verbindlichkeiten

Netto-Cashflow aus Finanzierungstétigkeit

Nettozunahme/-abnahme von Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelédquivalenten
Nettozunahme/-abnahme durch Wechselkursénderungen
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am 01.01.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente am 31.03.

Jan. - Mérz

Anhang (Q1) 2013

-5.802
-2.529
-112
17.797
-5.606
107
1.040
527
-146
-4.275
1.000

-9.509

4.756

3.081

-2.669

23 -3.341

-10.822
1.044
-7.596

-22.125

131.000

-85.000
24 6.501

8.806
-3.402

25 5.404

8.565

-2.949
185.299

26 190.915

Jan. - Mérz
(Q1) 2012

29.552
14.564
-1.280
14.474
8.115
65
5.204
1.119
-140
-18.195
53.478

-19.583
-25.928
7.485
-7.590
7.862

-19.088

-8.005

468

-60.318
-86.938

-832

-832

-79.908

2.442

371.101
293.635
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Konzern-
28 Zwischenabschluss

32
32
33
34
35

Gewinn- und Verlustrechnung

Gesamtergebnisrechnung

Bilanz

Kapitalflussrechnung

Eigenkapitalverédnderungsrechnung

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

SMA KONZERN

in TEUR

Eigenkapital zum 01.01.2012
Konzerniiberschuss Q1 2012
Differenzen aus der Wéhrungsumrechnung
Sonstige erfolgsneutrale Verénderungen
Gesamtergebnis
Verdnderungen der Minderheitenanteile

Eigenkapital zum 31.03.2012

Eigenkapital zum 01.01.2013
Konzernfehlbetrag Q1 2013
Differenzen aus der Wahrungsumrechnung
Sonstige erfolgsneutrale Verénderungen
Gesamtergebnis
Sonstige Eigenkapitalverénderungen
Verdnderungen der Minderheitenanteile

Eigenkapital zum 31.03.2013

Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallendes Eigenkapital

Gezeichnetes
Kapital

34.700
0
0
0

0
34.700

34.700
0
0
0

0
0
34.700

Kapital-
ricklagen

119.200
0
0
0

0
119.200

119.200
0
0
0

0
0
119.200

Markt-
bewertung
Wertpapiere

-47
0
0
273

226

271

255

Konzern- Sonstige
36 Zwischenanhang 53 Informationen
R Anteile
Ubrige anderer
Gewinn- Gesell- Konzern-
ricklagen Summe schafter  eigenkapital
635.451 789.304 2 789.306
29.552 29.552 0 29.552
2.335 2.335 0 2.335
0 273 0 273
32.160
0 0 0 0
667.338 821.464 2 821.466
666.490 820.661 2 820.663
-5.607 -5.607 -195 -5.802
290 290 -6 284
0 -16 0 -16
-5.333 -201 -5.534
-4.822 -4.822 0 -4.822
0 0 773 773
656.351 810.506 574 811.080
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VERKURZTER ANHANG

ZUM 31. MARZ 2013

1. GRUNDLAGEN

Der verkiirzte Konzern-Zwischenabschluss der SMA Solar
Technology AG zum 31. Mérz 2013 wurde, wie bereits der
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2012, in Ubereinstim-
mung mit den International Financial Reporting Standards
(IFRS), wie sie in der Europgischen Union anzuwenden sind,
sowie in Anwendung der Regelungen des § 315a HGB
aufgestellt. Entsprechend werden im Geschéftsjahr 2013
die Zwischenabschlisse der SMA Solar Technology AG im
Einklang mit IAS 34 Interim Financial Reporting aufgestellt.
Im Einklang mit den Regelungen des IAS 34 wurde ein ver-
kirzter Berichtsumfang gegeniiber dem Konzernabschluss
zum 31. Dezember 2012 gewdahlt. Der verkiirzte Abschluss
enthdlt nicht alle fir einen Konzernabschluss erforderlichen
Informationen und Angaben und ist daher in Verbindung mit
dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2012 zu lesen.

Der verkirzte Konzern-Zwischenabschluss wurde in Euro
aufgestellt. Sofern nicht anderweitig angegeben, wurden
samtliche Werte zur Verbesserung der Klarheit und Uber-
sichtlichkeit auf volle Tausend Euro (TEUR) bzw. Millionen
Euro (Mio. Euro) gerundet angegeben.

Der Konzernabschluss wird auf Grundlage des Anschaf-
fungskostenprinzips aufgestellt. Davon ausgenommen sind
Rickstellungen, latente Steuern, Leasingverhéltnisse, deri-
vative Finanzinstrumente und zur Ver&uBerung verfigbare
Wertpapiere.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Umsatz-
kostenverfahren gegliedert.

Der Vorstand der SMA Solar Technology AG hat den
Konzern-Zwischenabschluss am 6. Mai 2013 zur Weiter-
gabe an den Aufsichtsrat freigegeben.

Der Sitz der Gesellschaft ist Sonnenallee 1, 34266 Nies-
tetal. Die Aktien der SMA Solar Technology AG werden
&ffentlich gehandelt, sie sind an der Frankfurter Brse im
Prime Standard gelistet. Die Aktien der Gesellschaft wurden
am 22. September 2008 in den TecDAX aufgenommen.

Der SMA Konzern entwickelt, produziert und vertreibt Solar-
Wechselrichter, Transformatoren, Drosseln, Uberwachungs-
und Energiemanagementsysteme fir Solarstromanlagen
sowie leistungselektronische Komponenten fiir Schienen-
verkehrstechnik. N&here ErlGuterungen zu den Segmenten
sind in Kapitel 4 enthalten.

2. KONSOLIDIERUNGSKREIS
UND KONSOLIDIERUNGS-
GRUNDSATZE

Der Konsolidierungskreis zum 31. Dezember 2012 wurde
gegeniber dem 31. Dezember 2011 durch die neu hinzu-
gekommenen Gesellschaften SMA South America SpA
(Santiago, Chile), SMA Solar Technology South Africa
Pty. Ltd. (Centurion, Sidafrika), SMA Solar Beteiligungs
GmbH (Niestetal, Deutschland), SMA Service International
GmbH (Niestetal, Deutschland) und SMA Brasil Tecnologia
Ferroviaria Ltda. (ltupeva, Brasilien) erweitert. Sémtliche
Gesellschaften werden vollkonsolidiert. Die im Abschluss
ausgewiesenen Beteiligungen werden aufgrund ihrer un-
tergeordneten Bedeutung nicht konsolidiert. Die Anteile
anderer Gesellschafter am Eigenkapital der konsolidierten
Gesellschaften werden innerhalb des Eigenkapitals geson-
dert ausgewiesen.

Der Konzern-Zwischenabschluss basiert auf den nach kon-
zerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
erstellten Abschlissen der SMA Solar Technology AG und
der einbezogenen Tochterunternehmen.

Néhere Einzelheiten hierzu sind im Konzernanhang zum
31. Dezember 2012 enthalten.

Der Konsolidierungskreis zum 31. Mérz 2013 hat sich
durch den Erwerb des Teilkonzerns Jiangsu Zeversolar
New Energy Co., Ltd. (Suzhou, China) gegeniiber dem
31. Dezember 2012 erweitert.
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Zum 12. Mérz 2013 hat SMA 72,5 Prozent der Anteile an
der Jiangsu Zeversolar New Energy Co., Ltd. (Zeversolar)
erworben. Bei der Jiangsu Zeversolar New Energy Co.,
Ltd. handelt es sich um einen chinesischen Teilkonzern, der
vorkonsolidiert in den Konzernabschluss der SMA einflief3t.
Dieser Teilkonzern umfasst folgende vollkonsolidierten
Unternehmen: Jiangsu Zeversolar New Energy Co., Ltd.
(Obergesellschaft des Teilkonzerns, Suzhou, Chinal), Jiangsu
ZOF New Energy Co., Ltd. (Suzhou, China), Shanghai ZOF
New Energy Co., Ltd. (Shanghai, China), Eversolar GmbH
(Miinchen, Deutschland) und Australia Zeversolar New
Energy Pty Ltd. (Surrey Hills, Australien).

Zeversolar produziert Wechselrichter der kleinen bis
mittleren Leistungsklassen, Jiangsu ZOF die der gréBeren
Leistungsklassen, in Shanghai befindet sich ein Teil der For-
schung. Als einer der fihrenden Hersteller in China bietet
Zeversolar Produkte an, die auf die Bedijrfnisse des dortigen
Marktes zugeschnitten sind.

Die Erstkonsolidierung erfolgt zunéchst vorléufig auf Basis
der IFRS-Buchwerte der Vermégenswerte und Schulden zum
12. Mérz 2013. Mit Vorliegen aller relevanten Informati-
onen - spdtestens nach einem Jahr - wird die endgiltige
Kaufpreisallokation abgeschlossen werden. Bis dahin ist der
ermittelte Geschdafts- oder Firmenwert (Goodwill) ebenfalls
vorlaufig.

Der Kaufpreis wurde mit Barmitteln beglichen. Unter Beriick-
sichtigung der erworbenen Zahlungsmittel und Zahlungsmit-
teléquivalente betréigt der Nettomittelabfluss aus dem Er-
werb 22,1 Mio. Euro. Der Bruttobetrag der ibernommenen
Forderungen beléuft sich auf 24,9 Mio. Euro. Es handelt sich
im Wesentlichen um Forderungen gegeniiber chinesischen
Staatsunternehmen, daher wird von der Werthaltigkeit der
Forderungen ausgegangen. Der vorléufige Geschéfts- oder
Firmenwert besteht in Hohe von 20,8 Mio. Euro und wird
nach Vorliegen aller relevanten Informationen verteilt. Der
vorl&ufig ermittelte Wert der Minderheitenanteile zum
12. Mérz 2013 betragt 0,8 Mio. Euro.

28 Zwischenabschluss

Konzern-
36 Zwischenanhang

Sonstige

53 Informationen

36  Verkiirzter Anhang

42 Ausgewdhlte Erlguterungen zur

Gewinn- und Verlustrechnung
45 Ausgewdhlte Erléuterungen zur Bilanz
50  Erléuterungen zur Kapitalflussrechnung
51 Sonstige Erléuterungen

52 Bescheinigung nach priferischer Durchsicht

Im Zuge des Unternehmenserwerbs hat sich SMA im Rah-
men einer geschriebenen Verkaufsoption grundsétzlich
verpflichtet, Anteile der Jiangsu Zeversolar New Energy Co.,
Ltd. im Austausch gegen finanzielle Vermégenswerte zu er-
werben. In diesem Zusammenhang hat SMA eine finanzielle
Verpflichtung in Héhe des Barwertes des Rickkaufbetrags
dieser Anteile (4,8 Mio.Euro) erfasst, die in den Folgeperi-
oden in Ubereinstimmung mit IAS 39 ergebniswirksam zu
bewerten ist.

Die Transaktionskosten beliefen sich auf 0,6 Mio. Euro.

Erworbene Vermégenswerte und Schulden

Buchwerte
zum Ubernah-

in Mio. Euro mezeitpunkt
Vorlgufige Geschéfts- oder Firmenwerte 20,8
Immaterielle Vermégenswerte 1,7
Sachanlagen 6,2
Vorrate 8,9
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 24,9
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 0,8
Sonstige Forderungen 59
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten -256
Sonstige Verbindlichkeiten -9,0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -12,8
Latente Steuern 11
Nettovermégen 22,9
Kaufpreis 229
Ubernommene Zahlungsmittel und

Zahlungsmitteldquivalente 0,8
Nettoabfluss aus Akquisitionen 22,1
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3. BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Im vorliegenden Konzern-Zwischenabschluss zum 31. Mérz
2013 ergaben sich gegeniiber dem Konzernabschluss der
SMA Solar Technology AG zum 31. Dezember 2012 keine
Verdnderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsgrund-
satze. Eine detaillierte Beschreibung dieser Methoden ist
im Anhang des Konzernabschlusses zum 31. Dezember
2012 verdffentlicht.

Bei der Aufstellung des Konzern-Zwischenabschlusses wur-
den die ab 1. Januar 2013 anzuwendenden Standards
entsprechend angewendet (sieche Geschéftsbericht 2012,
Seite 99). Gegeniiber dem 31. Dezember 2012 waren
die folgenden neuen ab Geschéftsjahr 2013 verpflichtend
anzuwendenden Rechnungslegungsnormen zu beachten.

Standard/Interpretation

. Annual
Anderung Improvements Jéhrliche Verbesserungen 2009-2011
Anderung IFRS 1 Darlehen der &ffentlichen Hand

Zeitpunkt verpflichtende
Anwendung'

01.01.2013
01.01.2013

Endorsement

(bis 31.03.2013)?

ja

ja

! Anwendung auf die erste Berichtsperiode eines Geschéftsjahres, das an diesem Tag oder danach beginnt; Erstanwendung in der EU gegebenenfalls abweichend.

2 Ubernahme der IFRS-Standards bzw. Interpretationen durch die EU-Kommission.

Eine weiter gehende Beschreibung der fiir den SMA Konzern
grundsétzlich relevanten neuen Rechnungslegungsnormen
istim Konzernabschluss zum 31. Dezember 2012 enthalten.
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4. SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Mit Beginn des Geschdftsjahres 2013 hat der SMA Konzern
seine Solaraktivitdten neu organisiert und die Konzernstruk-
tur entsprechend angepasst. Den Vorschriften des IFRS 8
folgend hat diese Neuorganisation zu einer Anderung im
Segmentbericht fir alle Vergleichsperioden gefihrt. Um
Synergien innerhalb der Organisation besser nutzen zu
kénnen, wird ab dem 1. Januar 2013 dtw in die Division Me-
dium Power Solutions integriert und aus den Ergénzenden
Geschdaftsbereichen ausgegliedert. Ebenfalls werden die
Geschdftsaktivitéiten von Off-Grid Solutions in die Division
Medium Power Solutions integriert, um die Themen Ener-
giemanagement, Netzintegration und Speicherintegration
innerhalb der Division zu verstérken. Die Division wird im
gleichen Schritt aus den Ergéinzenden Geschéftsbereichen
ausgegliedert.

28 Zwischenabschluss

Konzern-
36 Zwischenanhang 53 Informationen

Sonstige

36  Verkiirzter Anhang
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Die im Mérz neu erworbene Mehrheitsbeteiligung an der
Jiangsu Zeversolar New Energy Co., Ltd. wird in das neue
Segment Zeversolar integriert.

Das Segment Power Plant Solutions (PPS) bleibt unveréndert
und bedient u. a. mit Zentral-Wechselrichtern des Typs Sunny
Central den stark wachsenden Markt fiir solare GroBBkraft-
werke mit einer Leistung von 100 kW bis zu mehreren
Megawatt.

Im Segment Railway Technology befinden sich die SMA
Railway Technology GmbH und ihre brasilianische Tochter.
Dort werden Umrichter als Einzelgeréte sowie komplette
Energieversorgungssysteme fiir Reisezugwagen und Trieb-
ziige fir den schienengebundenen Nah- und Fernverkehr
hergestellt.

Das Segment Service biindelt weiterhin die funktionelle
Tatigkeit des Service im Solarbereich.

Die Umsatzerl3se in den Segmenten Medium Power So-
lutions, Power Plant Solutions und Zeversolar unterliegen
Schwankungen unter anderem aufgrund von diskontinuier-
lichen Férderprogrammen.
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Die Segmentinformationen geméf3 IFRS 8 stellen sich fir
das erste Quartal der Jahre 2013 und 2012 wie folgt dar:

Kennzahlen nach Segmenten und Regionen

Segmente Medium Power Solutions

in Mio. Euro Q1 2013 Q12012
Umsatzerlése extern 115,1 295,7
Umsatzerldse intern 16,6 25,8
Summe Umsatzerldse 131,7 321,5

Abschreibungen 8,5 6,8
Operatives Ergebnis (EBIT) -16,5 37,1

Umsatzerlése nach Regionen

Deutschland 571 156,9
EU 32,9 90,4
Drittlénder 32,1 63,9
Erlésschmélerungen 7.0 -15,5
Summe externe Umsatzerldse 15,1 295,7

Die Uberleitung der Summe Segmentergebnisse (EBIT)
gemdf IFRS 8 auf das Ergebnis vor Ertragsteuern ergibt
sich wie folgt:

in Mio. EUR Q1 2013 Q12012
Summe Segmentergebnisse (EBIT) -12,0 42,9
Eliminierungen 3,6 -0,1
Konzern-EBIT -8,4 42,8
Finanzergebnis 0,1 1,3
Ergebnis vor Ertragstevern -8,3 441

Power Plant Solutions Service
Q12013 Q12012 Q1 2013 Q1 2012
84,5 96,3 6,0 4,6
3,8 3,3 24,3 20,0
88,3 99,6 30,3 24,6
11 0,8 0,7 0,4
5,5 99 -0,1 -3,8
11,6 3,7 1,1 0,7
13,6 14,2 3,0 3,6
59,5 78,8 2,0 0,4
-0,2 -0,4 -0,1 -0,1
84,5 96,3 6,0 4,6

In der Uberleitung werden Sachverhalte ausgewiesen,
die definitionsgemdB nicht Bestandteil der Segmente
sind. Dariber hinaus sind darin nicht allokierte Teile der
Konzernzentrale, unter anderem Zahlungsmittel und Zah-
lungsmittelaquivalente sowie eigene Bauten, enthalten,
deren Aufwendungen den Segmenten zugeordnet werden.
Geschéftsbeziehungen zwischen den Segmenten werden
in der Uberleitung eliminiert.

Das Segmentvermégen zum 31. Marz 2013 hat sich im Ver-
gleich zum Stichtag des letzten Konzernjahresabschlusses
(31. Dezember 2012) um 42,9 Mio. Euro im Segment
Zeversolar veréndert.
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Zeversolar

Q12013
0,1
0,0
0,1
0,1

-0,6

0,0
0,0
0,1
0,0
0,1

Konzern-
8 Zwischenlagebericht
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AUSGEWAHLTE ERLAUTER-
UNGEN ZUR GEWINN-
UND VERLUSTRECHNUNG
SMA KONZERN

5. HERSTELLUNGSKOSTEN DES
UMSATZES

in TEUR Q1 2013 Q1 2012
Materialaufwand 112.786 217.365
Personalaufwand 35.639 46.966
Abschreibungen 16.048 12.908
Sonstige 9.149 22.707

299.946

173.622

Die Herstellungskosten des Umsatzes enthalten als Ein-
zelkosten die produktbezogenen Materialaufwendungen
sowie alle weiteren Aufwendungen fiir Produktion, Einkauf,
Service, Geb&udemanagement und IT. Der um Wertbe-
richtigungen und Verschrottungen bereinigte Materialauf-
wand reduzierte sich Gberproportional zum Absatz um
48,1 Prozent (Q1 2013: 1.167 MW, Q1 2012: 1.885 MW).
Die Uberproportionalen Einsparungen der Materialkosten
ergeben sich durch verbesserte Einkaufsprozesse und Pro-
duktmixverschiebungen. In Relation zum Umsatz blieben
die Materialaufwendungen aufgrund des Preisverfalls
konstant. Die Personalaufwendungen sanken im Vergleich
zum Vorjahresquartal um 24,1 Prozent aufgrund des Abbaus
von Zeitarbeitskréften und des Riickgangs des variablen
Mitarbeiterbonus. Die Entwicklung der Abschreibungen ist
insbesondere auf die Investitionstétigkeit der letzten Jahre
zuriickzufhren. Der Riickgang der sonstigen Kosten ergibt
sich im Wesentlichen aus der umsatzabhdngig niedrigeren
Bildung von Rickstellungen fir Gewéhrleistung im Vergleich
zum Vorjahresquartal.

6. VERTRIEBSKOSTEN

in TEUR Q1 2013 Q1 2012
Materialaufwand 13 308
Personalaufwand 8.037 9.442
Abschreibungen 190 107
Sonstige 5.721 7.305

14.061 17.162

Zu den Vertriebskosten zéhlen die Aufwendungen fir die
weltweiten Vertriebsaktivitdten, den Vertriebsinnendienst
sowie den Marketingbereich. SMA hat im Vergleich zum
Vorjahresquartal die internationalen Vertriebs- und Marke-
tingstrukturen weiter ausgebaut, unter anderem durch die
Griindung neuer Vertriebs- und Servicegesellschaften in
Sidafrika und Chile. Aufgrund geringer dotierter Rickstellun-
gen fir Mitarbeiterboni sind die Personalaufwendungen in
diesem Bereich 14,9 Prozent niedriger als im Vorjahresquar-
tal. Der Riickgang der sonstigen Kosten ist auf Einsparungen
bei den Marketing- und Werbekosten zuriickzufihren.

/. FORSCHUNGS- UND
ENTWICKLUNGSKOSTEN

in TEUR Q1 2013 Q1 2012
Materialaufwand 1.394 2.051
Personalaufwand 14.578 18.067
Abschreibungen 1.244 1.184
Sonstige 7.092 8.238

24.308 29.540
Aktivierungspflichtige Entwicklungsprojekte -5.519 -5.819

18.789 23.721
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In den Forschungs- und Entwicklungskosten sind die Kosten
der Produktentwicklung, der entwicklungsnahen Testberei-
che und des Produktimanagements enthalten. SMA hat den
Entwicklungsbereich konsequent erweitert, um die Tech-
nologiefihrerschaft weiter zu stérken. Im Vergleich zum
Vorjahresquartal sind 31 Mitarbeiter mehr in diesem Bereich
beschéftigt. Der Mitarbeiteraufbau wird durch den Riick-
gang der variablen Mitarbeiterboni iberkompensiert und
fohrt zu einem Rickgang der Personalkosten um 19,3 Pro-
zent im Vergleich zum Vorjahresquartal. Der Rickgang der
sonstigen Kosten ist im Wesentlichen auf geringere interne
Verrechnungen von anderen Fachbereichen zuriickzufihren.
Die aktivierungspflichtigen Entwicklungsprojekte liegen in
etwa auf Vorjahresniveau.

8. ALLGEMEINE
VERWALTUNGSKOSTEN

in TEUR Q1 2013 Q12012
Materialaufwand 12 155
Personalaufwand 10.516 13.213
Abschreibungen 315 274
Sonstige 5.930 5.800

16.773 19.442

Die Verwaltungskosten beinhalten die Aufwendungen fisr
den Vorstand, die Geschdftsbereichsleitungen der Divisionen
und die Bereiche Finanzen, Personal, Recht und Compliance,
Unternehmenskommunikation und Qualitétsmanagement.
Aufgrund geringer dotierter Rijckstellungen fir Mitarbeiter-
boni sind die Personalaufwendungen in diesem Bereich um
20,4 Prozent niedriger als im Vorjahresquartal.
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9. SONSTIGE BETRIEBLICHE
ERTRAGE/SONSTIGE BETRIEB-
LICHE AUFWENDUNGEN

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind im Wesent-
lichen Ertrage aus der Fremdwdhrungsbewertung sowie
nicht operative Ertréige wie z.B. aus erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten Vermégenswerten und
der Auflésung von Riickstellungen enthalten.

In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind insbe-
sondere Aufwendungen aus der Fremdwéhrungsbewertung,
Wertberichtigungen auf Forderungen und Aufwendungen
aus dem Abgang von Anlagevermdgen sowie aus erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Vermé-
genswerten enthalten.

10. LEISTUNGEN AN ARBEITNEHR-
MER UND ZEITARBEITSKRAFTE

in TEUR Q1 2013 Q1 2012

Lshne und Gehalter 54.471 66.907

Aufwendungen fiir Zeitarbeitskréfte 4.524 8.502

Soziale Abgaben und Aufwendungen

fur Unterstitzung 9.764 12.278
68.759 87.687
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Die durchschnittliche Beschdéftigtenzahl im Konzern betrug:

Q1 2013 Q12012
Forschung und Entwicklung 990 959
Produktion und Service 3.118 3.110
Vertrieb und Verwaltung 1.107 1127
5.215 5.196
Auszubildende und Praktikanten 387 445
Zeitarbeitskrafte 724 1.058
6.326 6.699

11. FINANZERGEBNIS
in TEUR Q1 2013 Q1 2012
Zinsertrége 855 1.418
Sonstige finanzielle Ertréige 26 381
Finanzielle Ertréige 881 1.799
Zinsaufwendungen 556 328
Sonstige finanzielle Aufwendungen 131 75
Zinsanteil aus Bewertung 82 116
Finanzielle Aufwendungen 769 519
Finanzergebnis 112 1.280

Die gesunkenen finanziellen Ertrége spiegeln die aktuelle
Kursentwicklung an den Finanzmérkten wider. Der Anstieg
der Zinsaufwendungen ist auf den Zugang der Zeversolar
zuriickzufihren.

12. ERGEBNIS JE AKTIE

Das Ergebnis je Aktie wird mittels Division des den Ak-
tiondren zurechenbaren Konzernergebnisses durch den
gewichteten Durchschnitt der wéhrend der Periode im
Umlauf befindlichen Aktien errechnet.

Das den Aktionéren zurechenbare Konzernergebnis ist der
Konzernijberschuss nach Steuern ohne den auf andere
Gesellschafter entfallenden Anteil. Da zum Berichtszeitpunkt
weder Aktien im Eigenbestand noch andere Sonderféille
vorhanden sind, entspricht die Anzahl der ausgegebenen
Aktien der Anzahl der im Umlauf befindlichen.

Bei Berechnung des Ergebnisses bezogen auf den gewoge-
nen Durchschnitt der Anzahl der Aktien ergibt sich geméaf
IAS 33 fir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Mé&rz 2013 ein
Ergebnis von -0,16 Euro je Aktie bei einer Anzahl von
34,7 Mio. Aktien. Fiir den Zeitraum 1. Januar bis 31. Mérz
2012 ergibt sich bezogen auf den gewogenen Durchschnitt
der Anzahl der Aktien gemdB IAS 33 ein Ergebnis von
0,85 Euro je Aktie bei einer Anzahl von 34,7 Mio. Aktien.

Zum Berichtszeitpunkt bestehen keine Optionen oder Wand-
lungsrechte. Daher liegen keine verwdssernden Effekte vor
und verwdssertes sowie unverwdssertes Ergebnis je Aktie
sind gleich.
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oo oo
AUSGEWAHLTE ERLAU- 14. SACHANLAGEN
TERUNGEN ZUR BILANZ in TEUR 31.03.2013 31.12.2012
SMA KONZERN S AN
fremden Grundstiicken 236.751 233.931
. Technische Anlagen und Maschinen 43.534 43.322
] 3 . G ESC HAFTS- O D E R Fl RM E N - Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung 83.896 89.364
WE RTE U N D AN D E RE |MMA_ Geleistete Anzahlungen 14.301 10.490
TERIELLE VERMOGENSWERTE | U

in TEUR 31.03.2013 31.12.2012
Geschdfts- oder Firmenwerte 21.058 311
Software 11.588 10.870
Lizenzen 1.908 197
Entwicklungsprojekte 34.412 30.610
Angearbeitete immaterielle Vermdgenswerte 23.231 24.187
Geleistete Anzahlungen 3 560

66.735

92.200

Die Verénderungen der Geschéfts- oder Firmenwerte sowie
Lizenzen resultieren aus der erstmaligen Einbeziehung der
im Marz 2013 erworbenen Gesellschaft Jiangsu Zeversolar
New Energy Co., Ltd. (Suzhou, China) in den Konzernab-
schluss der SMA. Es handelt sich bei den Geschéfts- oder
Firmenwerten zundchst um eine vorléufige Bewertung; siehe
hierzu Kapitel 2.

Die Zugénge bei den Entwicklungskosten reflektieren die
intensiven Entwicklungsaktivitéten zur Sicherung der Techno-
logiefihrerschaft des SMA Konzerns.

In den Zugangen zu den geleisteten Anzahlungen des
Zeitraums vom 1. Januar bis zum 31. Mé&rz 2013 sind im
Wesentlichen Investitionen fir die Erweiterung oder den
Umbau von Bisrogebé&uden als Nachléufer des Vorjahres
in Héhe von 5,7 Mio. Euro enthalten.

15. VORRATE

in TEUR 31.03.2013 31.12.2012
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 128.356 128.390
Unfertige Erzeugnisse und Leistungen 32.294 27.211
Fertige Erzeugnisse und Waren 77.520 64.998
Geleistete Anzahlungen 171 770

238.341 221.369

Die Vorréte sind zum niedrigeren Wert aus Anschaffungs-
und Herstellungskosten oder NettoveréuBerungswert be-
wertet. Der Anstieg der fertigen Erzeugnisse und Waren
resultiert maBBgeblich aus der gezielten Erhdhung der Liefer-
fahigkeit in einzelnen Mérkten und sowie dem zunehmenden
Projektgeschaft. Die im Aufwand als Herstellungskosten
bericksichtigte Verdnderung der Wertberichtigung auf
Vorrate betragt 1,7 Mio. Euro (Q1 2012: 3,2 Mio. Euro).
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16. SONSTIGE FINANZIELLE
VERMOGENSWERTE

Die sonstigen kurzfristigen finanziellen Vermégenswerte
zum 31. Mdrz 2013 enthalten insbesondere Finanzan-
lagen, Termingelder mit einer Laufzeit von mehr als drei
Monaten sowie Zinsabgrenzungen in Héhe von insgesamt
201,0 Mio. Euro (31. Dezember 2012: 246,7 Mio. Euro).
Die sonstigen langfristigen finanziellen Vermégenswerte
enthalten im Wesentlichen Finanzanlagen in Héhe von
49,1 Mio. Euro (31. Dezember 2012: 48,8 Mio. Euro) sowie
eine Mietsicherheit fiir Gebé&ude in den USA in Hohe von
2,5 Mio. USD (31. Dezember 2012: 2,5 Mio. USD).

17. EIGENKAPITAL

Die Verdnderung des Eigenkapitals einschlieBlich der er-
folgsneutralen Effekte ist in der Eigenkapitalverénderungs-
rechnung dargestellt.

18. RUCKSTELLUNGEN

Die Riickstellungen umfassen alle erkennbaren Risiken und
ungewissen Verbindlichkeiten zum Bilanzstichtag und setzen
sich wie folgt zusammen:

in TEUR 31.03.2013 31.12.2012
Gewdhrleistungen 176.593 178.519
Ubrige 20.224 24.175

202.694

197.087

Bei den Gewadhrleistungsriickstellungen handelt es sich um
allgemeine Gewdahrleistungsverpflichtungen (Zeitraum finf
bis zehn Jahre) fiir die verschiedenen Produktbereiche des
Konzerns. Dariiber hinaus werden fir Einzelfélle Rickstel-
lungen gebildet, die voraussichtlich im Folgejahr verbraucht
werden.

Die iibrigen Rickstellungen enthalten Verpflichtungen fisr
das von Vorstand und Betriebsrat vereinbarte Abfindungs-
programm, fiir Rickbauverpflichtungen, Risiken aus Abnah-
meverpflichtungen gegeniiber Lieferanten sowie Verpflich-
tungen fiir Betriebsjubiléen, Sterbegeld, Altersteilzeit sowie
Serviceleistungen. SMA erwartet fir diese Rickstellungen,
dass sie in der Regel innerhalb der néchsten zwdlf Monate
bis 20 Jahre zahlungswirksam werden.

19. FINANZVERBINDLICHKEITEN

in TEUR 31.03.2013 31.12.2012
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 65.523 34.515
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 8.067 1.048

73.590 35.563

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten des Ge-
schéftsjahres 2012 wurden fir die Finanzierung von Immo-
bilien der SMA Immo sowie einer Photovoltaikanlage der
SMA AG aufgenommen und haben eine durchschnittliche
Laufzeit von elf Jahren.

Die Veranderung der Verbindlichkeiten gegeniiber Kredit-
instituten ergibt sich durch den Zugang der Zeversolar in
den Konzernabschluss von SMA.

Bei den derivativen finanziellen Verbindlichkeiten handelt es
sich um Zinsderivate im Zusammenhang mit der Finanzierung
der SMA Immo und um die geschriebene Verkausfoption
der Anteile der Jiangsu Zeversolar New Energy Co., Ltd.
in Hdhe von 4,8 Mio. Euro (Kapitel 2).
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20. SONSTIGE FINANZIELLE
VERBINDLICHKEITEN

in TEUR 31.03.2013 31.12.2012
Verbindlichkeiten aus dem Personalbereich 41.021 43.000
Verbindlichkeiten aus dem Vertriebsbereich 8.192 11.900
Ubrige 6.615 3.070

55.828 57.970

Die Verbindlichkeiten aus dem Personalbereich enthalten
Verpflichtungen gegeniber Mitarbeitern fiir erfolgsabhén-
gige Boni, Urlaubs- und Gleitzeitguthaben sowie variable
Gebhaltsanteile und Berufsgenossenschaftsbeitrdge. Die
Verbindlichkeiten aus dem Vertriebsbereich enthalten im
Wesentlichen Verpflichtungen gegeniiber Kunden aus
Vorauszahlungen und Bonusvereinbarungen.

21. UBRIGE VERBINDLICHKEITEN

in TEUR 31.03.2013 31.12.2012

Abgrenzungsposten fiir

verléngerte Garantien 99.194 92.952

Verbindlichkeiten aus

erhaltenen Anzahlungen 17.756 18.023

Verbindlichkeiten gegeniiber Finanzbehsrden 2.050 4.507

Verbindlichkeiten aus erhaltenen Zuschiissen 1.178 1.204

Sonstige 1.903 175
116.861

122.081
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Der Abgrenzungsposten fiir verléngerte Garantien enthélt
Verbindlichkeiten aus der entgeltlichen Gewdhrung von
Garantieverléingerungen fir Produkte im Segment Medium
Power Solutions. Unter den Verbindlichkeiten gegeniiber
Finanzbeh&rden werden im Wesentlichen Steuerverbindlich-
keiten aus der Lohn- und Gehaltsabrechnung sowie Umsatz-
steuerverbindlichkeiten ausgewiesen. Die Verbindlichkeiten
aus erhaltenen Zuschiissen betreffen als Investitionszuschis-
se gewdihrte steuerpflichtige Zuwendungen der &ffentlichen
Hand aus Mitteln der Gemeinschaftsaufgabe ,Verbesserung
der regionalen Wirtschaftsstruktur” (EU-GA-Programm).
Der Gesamtbetrag der Auflésung der Zuwendungen der
ffentlichen Hand wird unter den sonstigen betrieblichen
Ertradgen ausgewiesen.

22. FINANZINSTRUMENTE

Zum 31. Mérz 2013 bestanden 17 Termingeschdfte, welche
zur Absicherung der Wéhrungsrisiken kiinftig erwarteter Um-
satze mit Kunden bestimmt sind. Die Derivate wurden unver-
&ndert als zu Handelszwecken gehalten (Held for trading)
kategorisiert. Sie sind nicht in eine Sicherungsbeziehung
gemdB IAS 39 eingebunden. Fir die bei der SMA Immo
entstehenden Zinsrisiken aufgrund von Finanzverbindlich-
keiten wurden fir einen Teil dieser Finanzverbindlichkeiten
Zinsderivate abgeschlossen. Die Derivate werden als zu
Handelszwecken gehalten (Held for trading) kategorisiert.
Sie sind nicht in eine Sicherungsbeziehung geméaf IAS 39
eingebunden.
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31.03.2013 31.12.2012
Bewertungs-
kategorie
in TEUR nach IAS 39 Marktwert Buchwert Marktwert Buchwert
Aktiva
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente LaR 190.915 190.915 185.299 185.299
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen LaR 139.857 139.857 119.288 119.288
Sonstige Finanzanlagen AfS 5 5 75 75
Zur Ver&uBerung gehaltene Vermdgenswerte! AfS 70 70 0 0
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 264919 264.920 308.464 308.471
davon Schuldverschreibungen AfS 49.960 49960 49.729 49.729
davon institutionelle Publikumsfonds FAHFT 49.297 49.297 49.298 49.298
davon Schuldverschreibungen HtM 5.416 5.417 5.410 5.417
davon ibrige LaR 160.053 160.053 203.331 203.331
davon Derivate ohne Hedge-Beziehung FAHFT 193 193 696 696
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen FLAC 88.556 88.556 72.691 72.691
Finanzverbindlichkeiten 73.590 73.590 35.563 35.563
davon Verb. gegeniber Kreditinstituten FLAC 65.523 65.523 34.515 34.515
davon Derivate ohne Hedge-Beziehung FLHFT 8.067 8.067 1.048 1.048
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten FLAC 55.828 55.828 57970 57970
Davon aggregiert nach Bewertungskategorien
gemdB 1AS 39
Loans and Receivables LaR 490.825 490.825 507918 507918
Financial Liabilities Measured at Amortised Cost FLAC 209.907 209.907 165.176 165.176
Financial Assets Held for Trading FAHFT 49.490 49.490 49.994 49.994
Financial Liabilities Held for Trading FLHFT 8.067 8.067 1.048 1.048
Financial Assets Held to Maturity HtM 5.416 5.417 5.410 5.417
Available for Sale Financial Assets AfS 50.035 50.035 49.804 49.804

" Es handelt sich um die Beteiligung der SMA Railway Technology GmbH an der Changzhou SMA Electronics Co., Lid., Changzhou, deren Ergebnis nicht im Konzernergebnis enthalten ist.

Vgl. Geschaftsbericht 2012, Seite 96.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente sowie Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen haben iberwiegend
kurze Restlaufzeiten. Daher entsprechen deren Buchwerte
zum Abschlussstichtag ndherungsweise dem beizulegenden
Zeitwert.

Die beizulegenden Zeitwerte von sonstigen langfristigen
Forderungen entsprechen den Barwerten der mit den Vermd-
genswerten verbundenen Zahlungen unter Beriicksichtigung
der jeweils aktuellen Zinsparameter, welche markt- und
partnerbezogene Verdnderungen der Konditionen und
Erwartungen reflektieren.

Bei den Sonstigen Finanzanlagen handelt es sich um nicht
konsolidierte Beteiligungen. Da fir die Beteiligungen kein
aktiver Markt besteht und keine verléssliche Ermittlung des
beizulegenden Zeitwertes mglich war, erfolgte die Bewer-
tung zu den jeweiligen Stichtagen zu Anschaffungskosten.

Der beizulegende Zeitwert fiir die bis zur Endfélligkeit zu
haltenden Finanzinvestitionen wird mithilfe von an aktiven
Mérkten notierten Preisen bestimmt. Eine Wertminderung der
bis zur Endfélligkeit zu haltenden Finanzinvestitionen ist nicht
erforderlich, da keine andauernde Wertminderung vorliegt.
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Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten haben
regelmdBig kurze Restlaufzeiten; die bilanzierten Werte
stellen néherungsweise die beizulegenden Zeitwerte dar.

Die beizulegenden Zeitwerte von Verbindlichkeiten aus
Leasingverhdltnissen und sonstigen langfristigen finanziellen
Verbindlichkeiten werden als Barwerte der mit den Schulden
verbundenen Zahlungen ermittelt.

Zur Absicherung von Wahrungsrisiken aus dem operativen
Geschéft werden derivative Finanzinstrumente genutzt.
Dazu gehéren Devisentermin- und Optionsgeschéfte. Diese
Instrumente werden grundsétzlich nur zu Sicherungszwecken
eingesetzt. Sie werden - wie alle Finanzinstrumente - bei
ihrer erstmaligen Erfassung mit dem beizulegenden Zeitwert
angesetzt. Die Zeitwerte sind auch fir die Folgebewer-
tungen relevant. Der beizulegende Zeitwert gehandelter
derivativer Finanzinstrumente entspricht dem Marktwert.
Dieser Wert kann positiv oder negativ sein. Die Bewertung
erfolgte bei den Termingeschéften nach Marktwert und
bei den Optionen nach Black-Scholes bzw. Heath-Jarrow-
Morton. Die Parameter, die in den Bewertungsmodellen
benutzt wurden, sind marktgerecht.

Unter den derivativen Finanzverbindlichkeiten ohne Hedge
Beziehung wird die im Zusammenhang mit dem Erwerb
der Anteile an Zeversolar gewdhrte Put Option in Héhe

des Barwertes des Riickkaufbetrags dieser Anteile gezeigt
(4,8 Mio. Euro).

Eine erfolgswirksame Verénderung zwischen Zugangszeit-
punkt und Abschlussstichtag hat sich aufgrund der zeitlichen
Ndahe nicht ergeben.

Die Ermittlung des Barwertes des Riickkaufbetrags erfolgte
auf Basis eines Discounted Cash Flow Verfahrens (Stufe 3
der Fair Value Hierarchie). Herangezogener nicht beob-
achtbarer Inputfaktor ist das aus der unternehmensinternen
Planung abgeleitete EBIT der Zeversolar.
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Eine Sensitivitatsanalyse zeigt, dass ein um 10 Prozent
hoherer Wert des EBIT der Zeversolar zu einer Erhéhung
des Barwerts des Riickkaufpreises auf 6,9 Mio. Euro und
eine Reduzierung des EBIT um 10 Prozent zu einem Bar-
wert des Riickkaufpreises von 2,7 Mio. Euro fiihren. Eine
Verénderung des Zinssatzes von +/- 100 Basispunkten fihrt
zu einer Verminderung bzw. Erhéhung des Barwertes des
Rickkaufpreises in Hohe von ca. TEUR 0,2.

Die folgende Tabelle zeigt eine Zuordnung unserer in der
Bilanz zum Marktwert bewerteten finanziellen Vermé-
genswerte und Verbindlichkeiten zu den drei Stufen der
Fair-Value-Hierarchie:

31.03.2013 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt

Finanzielle
Vermogenswerte,
bewertet zum Marktwert

Schuldverschrei-
bungen 49.960 - - 49.960

Institutionelle
Publikumsfonds 49.297 - - 49.297

Derivative
Finanzinstrumente - 193 - 193

Finanzielle
Verbindlichkeiten,

bewertet zum Marktwert

Derivative
Finanzinstrumente - 3.245 4.822 8.067

2012

Finanzielle
Vermdgenswerte,
bewertet zum Marktwert

Schuldverschrei-
bungen 49.729 - - 49.729

Institutionelle
Publikumsfonds 49.298 - - 49.298

Derivative Finanz-
instrumente - 696 - 696

Finanzielle
Verbindlichkeiten,
bewertet zum Marktwert

Derivative
Finanzinstrumente - 1.048 1.048
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ERLAUTERUNGEN ZUR
KAPITALFLUSSRECHNUNG
SMA KONZERN

Der in der Kapitalflussrechnung betrachtete Zahlungsmit-
telfonds entspricht der Bilanzposition , Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente”.

23. NETTO-CASHFLOW AUS
BETRIEBLICHER TATIGKEIT

Der Brutto-Cashflow in Hhe von 1,0 Mio. Euro (Q1 2012:
53,5 Mio. Euro) zeigt den betrieblichen Einnahmeiber-
schuss vor Mittelbindung. Er ist entsprechend dem ope-
rativen Ergebnis zuriickgegangen.

Der Netto-Cashflow aus betrieblicher Tétigkeit belief sich
im ersten Quartal 2013 auf -3,3 Mio. Euro (Q1 2012:
7.9 Mio. Euro). Der Rickgang ist hauptséchlich auf den
im Vorjahresvergleich verminderten Brutto-Cashflow
(-52,5 Mio. Euro) zuriickzufishren, dieser ergibt sich auf
Grund des verminderten Ergebnisses vor Steuern.

Die Verénderung des Nettoumlaufvermégens resultiert
hauptséchlich aus einer fir die Kapitalflussrechnung rele-
vanten Verringerung der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen um 4,8 Mio. Euro. Der Anstieg des Vorratsver-
mdgens fiel gegeniiber dem ersten Quartal des Vorjahres
deutlich niedriger aus. Die fir die Kapitalflussrechnung
relevante Verdnderung des Vorratsvermégens belduft sich
auf 9,5 Mio. Euro. Des Weiteren ergab sich eine fir die
Kapitalflussrechnung relevante Erhéhung der Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen um 3,1 Mio. Euro.

Bei den Veranderungen des ibrigen Nettovermégens
handelt es sich insbesondere um Effekte aus der Auszah-
lung variabler Gehaltsanteile an Mitarbeiter, zukiinftige
Leistungszusagen aus Garantieverlédngerungen sowie
Verbindlichkeiten aus erhaltenen Anzahlungen.

24. NETTO-CASHFLOW AUS
INVESTITIONSTATIGKEIT

Der Netto-Cashflow aus Investitionstatigkeit erhéhte
sich im ersten Quartal 2013 auf 6,5 Mio. Euro nach
-86,9 Mio. Euro im Vorjahr. Der Anstieg spiegelt die ange-
passte Investitionstétigkeit wider. Die Mittelabflisse fir Inves-
titionen in Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte
beliefen sich auf 18,4 Mio. Euro (Q1 2012: 27,1 Mio. Euro).
Im Méarz 2013 wurden 72,5 Prozent der stimmberechtigten
Anteile an der Jiangsu Zeversolar New Energy Co., Ltd.
(Suzhou, China) erworben. Unter Bericksichtigung der er-
worbenen Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
der Jiangsu Zeversolar New Energy Co., Ltd. betrug der
Nettomittelabfluss aus dem Erwerb der Mehrheitsbeteiligung
22,1 Mio. Euro.

GemdaB IAS 7.17 werden Geldanlagen mit einer Laufzeit
von iber drei Monaten dem Netto-Cashflow aus Investiti-
onstatigkeit zugewiesen.

25. NETTO-CASHFLOW AUS
FINANZIERUNGSTATIGKEIT

Der Netto-Cashflow aus Finanzierungstétigkeit beinhaltet in
der Berichtsperiode die Tilgung von Kreditverbindlichkeiten
sowie Kreditaufnahmen der Jiangsu Zeversolar New Energy
Co., Ltd.

26. ZAHLUNGSMITTEL UND
ZAHLUNGSMITTEL
AQUIVALENTE

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
in Héhe von 190,92 Mio. Euro (31. Dezember 2012:
185,3 Mio. Euro) umfassen den Kassenbestand, Bankgut-
haben und kurzfristige Einlagen mit einer urspriinglichen
Laufzeit von weniger als drei Monaten. Zusammen mit
den Termingeldern mit einer Laufzeit von mehr als drei
Monaten und sonstigen Finanzanlagen ergibt sich ein
Mittelbestand von 441,0 Mio. Euro (31. Dezember 2012:
480,8 Mio. Euro).
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SONSTIGE
ERLAUTERUNGEN

27. EREIGNISSE NACH DEM
ABSCHLUSSSTICHTAG

Wesentliche Ereignisse zum und nach dem Abschlussstichtag
liegen nicht vor bzw. nur, insoweit sie aus den Aussagen im
Konzernanhang als solche dargestellt bzw. ersichtlich sind.

28. BEZIEHUNGEN ZU NAHE-
STEHENDEN PERSONEN
UND UNTERNEHMEN

Mit der neuen Division Zeversolar hat sich der Kreis der
nahestehenden Personen um deren Divisionsleitung erwei-
tert. Wesentliche Geschéfte mit nahestehenden Personen
wurden im Berichtszeitraum nicht getétigt.

Niestetal, den 6. Mai 2013

SMA Solar Technology AG
Der Vorstand
Jurgen Dolle Roland Grebe  lydia Sommer

Pierre-Pascal Urbon Marko Werner
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Bescheinigung nach prisferischer Durchsicht



52

SMA Solar Technology AG  Quartalsfinanzbericht Januar bis Mérz 2013

BESCHEINIGUNG NACH
PRUFERISCHER DURCHSICHT

An die SMA Solar Technology AG, Niestetal

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischenabschluss -
bestehend aus verkiirzter Gewinn- und Verlustrechnung so-
wie verkirzter Gesamtergebnisrechnung, verkirzter Bilanz,
verkiirzter Kapitalflussrechnung, verkiirzter Eigenkapital-
verdnderungsrechnung sowie ausgewdhlten erlduternden
Anhangsangaben - und den Konzernzwischenlagebericht
der SMA Solar Technology AG, Niestetal, fiir den Zeitraum
vom 1. Januar 2013 bis 31. Mdrz 2013, die Bestandteile
des Quartalsfinanzberichts nach § 37x Abs. 3 WpHG
sind, einer priferischen Durchsicht unterzogen. Die Auf-
stellung des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses nach
den International Financial Reporting Standards (IFRS) fir
Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und des Konzernzwischenlageberichts nach den fir
Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften
des WpHG liegt in der Verantwortung des Vorstands der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung
zu dem verkirzten Konzernzwischenabschluss und dem
Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer
priferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priferische Durchsicht des verkiirzten Kon-
zernzwischenabschlusses und des Konzernzwischenlagebe-
richts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
festgestellten deutschen Grundsétze fir die priferische
Durchsicht von Abschlissen vorgenommen. Danach ist die
priferische Durchsicht so zu planen und durchzufihren, dass
wir bei kritischer Wiirdigung mit einer gewissen Sicherheit
ausschlieBen kdnnen, dass der verkiirzte Konzernzwischen-

abschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung
mit den IFRS fir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU
anzuwenden sind, oder der Konzernzwischenlagebericht in
wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fir
Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften
des WpHG aufgestellt worden ist. Eine priferische Durchsicht
beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitar-
beitern der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen
und bietet deshalb nicht die durch eine Abschlussprisfung
erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgeméf keine Ab-
schlusspriifung vorgenommen haben, kénnen wir einen
Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind
uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der
Annahme veranlassen, dass der verkiirzte Konzernzwi-
schenabschluss der SMA Solar Technology AG, Niestetal,
in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit
den IFRS fir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU
anzuwenden sind, oder dass der Konzernzwischenlage-
bericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung
mit den fir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren
Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.

Hannover, 6. Mai 2013

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriffungsgesellschaft

Schwibinger
Wirtschaftsprisfer

Scharpenberg
Wirtschaftsprisfer
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Haftungsausschluss

Der Quartalsfinanzbericht Januar bis Marz 2013, insbesondere der Prognosebericht als Teil des Lageberichts, enthit
verschiedene Prognosen und Erwartungen sowie Aussagen, die die zukiinftige Entwicklung des SMA Konzerns und
der SMA Solar Technology AG betreffen. Diese Aussagen beruhen auf Annahmen und Schétzungen und kénnen mit
bekannten und unbekannten Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die tatsdchlichen Entwicklungen und Ergebnisse
sowie die Finanz- und Vermégenslage kdnnen daher wesentlich von den geduferten Erwartungen und Annahmen abwei-
chen. Griinde hierfiir kdnnen, neben anderen, Marktschwankungen, die Entwicklung der Weltmarktpreise fir Rohstoffe
sowie der Finanzmérkte und Wechselkurse, Verénderungen nationaler und internationaler Gesetze und Vorschriften
oder grundséitzliche Verénderungen des wirtschaftlichen und politischen Umfelds sein. Es ist weder beabsichtigt, noch
ibernimmt SMA eine gesonderte Verpflichtung, zukunftsbezogene Aussagen zu aktualisieren oder sie an Ereignisse oder
Entwicklungen nach dem Erscheinen dieses Quartalsfinanzberichts anzupassen.
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FINANZKALENDER

23.05.2013 Hauptversammlung 2013, Kassel, Kongress Palais
20.06.2013 Capital Markets Day 2013, Miinchen
08.08.2013 Verdffentlichung Halbjahresfinanzbericht Januar bis Juni 2013

Analyst Conference Call: 9:00 Uhr (CET)

07.11.2013 Verdffentlichung Quartalsfinanzbericht Januar bis September 2013

Analyst Conference Call: 9:00 Uhr (CET)
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